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РОЗДІЛ 1

МЕТОДОЛОГІЧНІ АСПЕКТИ МОДЕЛЮВАННЯ ФІНАНСОВОЇ БЕЗПЕКИ ПІДПРИЄМСТВА  

1.1. Особливості фінансової діяльності підприємств в умовах нестабільного зовнішнього середовища

У сучасних умовах фінанси стають важливою сферою грошових відносин. Це обумовлено тим, що в ринкових відносинах гроші (основа фінансів), виконуючи функцію засобу обігу, стають капіталом. Перехід країни на нові економічні відносини призвів до посилення ролі фінансів підприємств і організацій у фінансовій системі держави. Відбувається зміна пріоритетів: поступове зниження ролі фінансів на макрорівні і збільшення значення фінансів на рівні підприємств.

Взаємозв'язок і взаємозалежність фінансів і народного господарства були вперше згадані в XVIII столітті основоположником школи фізіократів Ф. Кене [118], і далі досліджувалися багатьма зарубіжними і вітчизняними економістами, такими як А. Сміт [117], І.І. Янжул [150] та іншими [13, 14, 16, 25, 26, 31, 33, 46, 55, 134, 135, 139].

(ВЫРЕЗАНО)
Фінанси підприємницького сектора є основною ланкою народно​гос​по​дарського комплексу. Стан фінансів підприємства впливає на забезпеченість загальнодержавних, регіональних і місцевих бюджетів. Чим міцніше і стійкіше фінансове становище підприємств, тим забезпеченіші ці фонди, більш повно задовольняються соціальні, культурні й інші потреби. Без нормального функціонування фінансового механізму ринкова економіка працювати не в змозі. Забезпечення стабільності економіки і громадського життя в країні – найважливіші цілі функціонування підприємств, які досягаються в процесі оптимізації розподілу і перерозподілу валового внутрішнього продукту як на рівні підприємств, так і на загальнодержавному рівні. На макроекономічному рівні фінанси підприємств забезпечують формування фінансових ресурсів країни за допомогою бюджету і позабюджетних фондів. Важливою є роль фінансів підприємств у забезпеченні збалансованості в економіці країни матеріальних і грошових фондів, призначених для споживання і нагромадження. Забезпечення такої збалансованості в значній мірі впливає на стабільність національної валюти, грошового обігу, стану розрахунково-платіжної дисципліни в народному господарстві [13, 16,  124, 148]. 

Фінанси, беручи участь у вартісному розподілі створеного валового внутрішнього продукту, забезпечуючи формування і використання доходів і грошових фондів, безпосередньо пов'язані з іншими економічними категоріями і інструментами господарського механізму: комерційним розрахунком, ціною, кредитом. Саме тому фінанси підприємств можуть бути важливим інструментом економічного стимулювання, контролю за станом економіки країни і управління нею.  

Таким чином, фінанси є суттєвою складовою системи управління економікою. Без фінансів неможливо забезпечити індивідуальний кругообіг виробничих фондів, впроваджувати науково-технічні досягнення, стимулювати інвестиційну діяльність, регулювати структурну перебудову економіки. Фінанси підприємств як складова частина фінансової системи держави займають визначальне місце в структурі фінансових відносин суспільства. Вони функціонують у сфері суспільного виробництва, де створюються основні джерела фінансових ресурсів. Саме тому від стану фінансів підприємств залежить можливість задоволення суспільних потреб, фінансова безпека країни [27, 30, 41, 47, 48, 63, 90, 96].

Вся господарська діяльність підприємств поділяється на звичайну діяльність і надзвичайні події. Останні є подіями чи операціями, що мають разовий, випадковий характер. Звичайна діяльність підприємств має три складові: операційну діяльність, інвестиційну діяльність і фінансову діяльність [135, 136].

Операційна діяльність – це основна діяльність суб'єкта підприємництва, у якій реалізуються його статутні завдання; вона містить всі види діяльності, крім тих, які законодавчо віднесені до інвестиційної і фінансової діяльності [136].

Інвестиційна діяльність – це придбання чи реалізація основних засобів, нематеріальних активів, вкладення капіталу в акції, облігації, їхня реалізація, одержання дивідендів, відсотків тощо.

Фінансова діяльність зводиться до сукупності операцій, що спричиняють зміну величини чи складу власного і позикового капіталу підприємства.

Господарська діяльність підприємств складається з багатьох процесів суспільного виробництва і відтворення, що переплітаються і взаємно обумовлюють один одного. Це і суто технічні процеси, пов'язані з оснащенням його матеріально-технічної бази, конструкторською і технологічною підготовкою виробництва, використанням матеріальних і трудових ресурсів, збутом продукції тощо; це, звичайно, і економічні процеси, пов'язані з формуванням фінансових ресурсів підприємств, їхнім розміщенням в активи, розподілом нагромаджень, забезпеченням платоспроможності виробництва тощо; це також соціальні процеси, тобто процеси життєдіяльності трудового колективу [146].

Прибуток підприємства, його рентабельність і успіх у конкурентній боротьбі на ринку істотно залежить від того, як воно змогло розпорядитися своїм капіталом за весь попередній період діяльності. Тому фінансова діяльність підприємства є основною і забезпечує всі інші сфери діяльності підприємства, і саме забезпечення нормальної фінансової діяльності є запорукою підвищення ефективності роботи підприємства в цілому [7, 18, 35, 136, 137]. 

Таким чином, фінансова діяльність може бути визначена як система використання різних форм і методів фінансового забезпечення функціонування підприємств і досягнення поставлених ними цілей [34].

Фінансовій діяльності підприємств властиві певні загальні і специфічні ознаки, які відображають у тому числі й особливості, обумовлені функціонуванням підприємств у різних сферах економіки [43]. Загальною ознакою фінансової діяльності підприємств є вираження сукупності економічних відносин, пов'язаних з розподілом вартості валового внутрішнього продукту. Специфічні ознаки фінансової діяльності підприємств виражають грошові відносини, що залежать від первинного розподілу валового внутрішнього продукту, формування і використання грошових доходів і децентралізованих фондів.

Фінансова діяльність підприємств охоплює наступні групи фінансових відносин [73]:

пов'язані з формуванням статутного фонду суб'єктів господарювання;

пов'язані з утворенням і розподілом грошових доходів: виручки, валового і чистого доходу, прибутку, грошових фондів підприємств;

відносини, що виникають в підприємств із державою з приводу податкових і інших платежів у бюджет і цільові фонди, бюджетного фінансування, одержання субсидій;

відносини, що виникають між суб'єктами господарювання в зв'язку з інвестуванням у цінні папери й одержанням за ними доходів, здійсненням пайових внесків і участю в прибутку від спільної діяльності, одержанням і оплатою штрафних санкцій;

відносини, що формуються в підприємств із банками, страховими компаніями в зв'язку з одержанням і погашенням кредитів, оплатою відсотків за кредит і інші види послуг, одержанням відсотків за розміщення і збереження коштів, а також у зв'язку зі страховими платежами і відшкодуваннями за різними видами страхування;

відносини, що формуються в підприємств у зв'язку з внутрівиробничим розподілом доходів.

Фінансова діяльність підприємства спрямована на вирішення таких основних завдань:

фінансове забезпечення поточної виробничо-господарської діяльності;

пошук резервів збільшення доходів, прибутку, підвищення рентабельності і платоспроможності;

виконання фінансових зобов'язань перед суб'єктами господарювання, бюджетом, банками;

мобілізація фінансових ресурсів в обсязі, необхідному для фінансування виробничого і соціального розвитку, збільшення власного капіталу;

контроль за ефективним цільовим розподілом і використанням фінансових ресурсів.

Таким чином, об'єктом фінансової діяльності підприємств є економічні відносини, пов'язані з рухом засобів, формуванням і використанням грошових фондів. 

В організаційній і управлінській роботі підприємств фінансова діяльність займає особливе місце. Від неї багато в чому залежить своєчасність і повнота фінансового забезпечення виробничо-господарської діяльності і розвитку підприємства, виконання фінансових зобов'язань перед державою й іншими суб'єктами господарювання.

(ВЫРЕЗАНО)

Серед економічних чинників виділяють стан кризи в країні, загальний спад чи обсяг виробництва, рівень інфляції, нестабільність фінансової системи, зміна цін на ресурси, зміну кон'юнктури ринку, неплатоспроможність і банкрутство партнерів, рівень і обґрунтованість системи оподатковування. 

До політичних чинників, що впливають на фінансову систему підприємства, належать: рівень політичної стабільності суспільства; зовнішньоекономічна політика держави; ефективність існуючих економічних зв'язків і ринків збуту; зміна умов експорту й імпорту; ступінь досконалості законодавства в області господарського права, антимонопольної політики, підприємницької діяльності й інших проявів регулюючої функції держави.

Демографічні чинники включають склад народонаселення, рівень добробуту населення, культурний устрій суспільства, що визначають розмір, структуру потреб і платоспроможний попит населення.

До науково-технічних чинників належать науково-технічний прогрес і як його наслідок – посилення міжнародної конкуренції.

Внутрішні чинники, що впливають на фінансову діяльність підприємства, безпосередньо залежать від організації роботи самого підприємства. До них належать: номенклатура продукції і технологія виробництва (від цього залежить величина витрат підприємства, і, отже, фінансові результати), оптимальний склад і структура активів, методи управління активами (стійкість і результативність діяльності підприємства в значній мірі залежать від ефективності управління активами, інтенсивності залучення оборотних коштів, величини запасів і грошових активів), склад і структура фінансових ресурсів, методи управління ними (чим більше власних фінансових ресурсів, тим стійкіше підприємство) і інші [121, 122, 135, 136].

Визначальними внутрішніми чинниками, які мають вплив на фінансову діяльність підприємства, є такі [134]:

галузева приналежність підприємства;

структура виробництва продукції чи послуг, що випускаються підприємством, її частка в загальному платоспроможному попиті;

величина і структура витрат, їх динаміка в порівнянні з грошовими доходами;

склад майна і фінансових ресурсів, у тому числі запасів і  резервів, їх склад і структура.

Крім цього, вплив перерахованих чинників на фінансову діяльність підприємства залежить не тільки від впливу чинників і співвідношення між ними, але і від стадії життєвого циклу підприємства,  відповідності їй управлінських дій із забезпечення нормальної фінансової діяльності.

Сучасні умови функціонування українських підприємств характеризує значне число чинників, які мають негативний вплив на його фінансову діяльність [91]. Загальною причиною фінансової дестабілізації економіки України є істотний спад виробництва валового внутрішнього продукту при загальному падінні фізичного обсягу товарної продукції і послуг, пов'язаної з низьким рівнем їхньої конкурентноздатності. В умовах спаду виробництва послаблення фінансів на мікрорівні привело до виникнення кризових тенденцій в розвитку фінансової сфери на макрорівні. Як наслідок, виникла розбалансованість між реальною структурою економіки, її якісними характеристиками, і основними макроекономічними регуляторами структурних і фінансових зв'язків – ціновими, грошовими, кредитними, бюджетними, податковими. Фінансова криза в Україні пов'язана з інфляційними процесами, викликаними деформацією національної системи грошового і кредитного обігу, штучним звуженням ємкості внутрішнього ринку при безпричинному обмеженні доходів більшості юридичних і фізичних осіб. Сформована ситуація насамперед викликана випереджаючими темпами спаду національного товаровиробництва, слабкими імпортними можливостями, недосконалістю державної політики регулювання ринкової рівноваги і діяльності банківської, кредитної і фінансової систем [90, 91, 115, 130]. 

Фінансова криза в Україні характеризується ослабленням налагоджених зв'язків між елементами фінансової системи держави, незбалансованістю бюджетних доходів і  витрат, нераціональною структурою бюджетних витрат, неоптимальним рівнем податкових стягнень при формуванні бюджетів усіх рівнів. Наслідки такої діяльності, з одного боку, впливають на функціонування окремих підприємств, а з іншого - формують середовище їхньої діяльності, до якого необхідно адаптуватися. Виступаючи основною ланкою народногосподарського комплексу країни, підприємства й організації різних форм власності і різної галузевої спрямованості є джерелами виникнення і розвитку як негативних, так і позитивних тенденцій загального розвитку економіки [91]. 

Фінансова й інвестиційна криза підсилила низку деформацій у забезпеченні фінансової діяльності підприємств. До основних з них можна віднести наступні [22, 23, 33, 56]:

по-перше, різке зниження інвестиційної та інноваційної активності. Майже цілком припинилося відновлення активної частини основних фондів, наростає процес їхнього знецінювання і «проїдання». Амортизація не покриває витрат на відновлення фондів, потоки фінансових ресурсів відриваються від реального виробництва, а інвестори через тривалий цикл повернення капіталу й економічної нестабільності не зацікавлені в його високоризиковому інвестуванні. На тлі прискореного старіння парку машин і устаткування це спричинило швидке скорочення виробничого і технологічного потенціалу, наявних потужностей;

по-друге, «придушення» попиту і відповідно відсутність замовлень, відсутність прибутку в підприємств, висока інфляція і ріст цін на матеріали, енергію, комплектуючі тощо, висока банківська ставка, зниження амортизаційних відрахувань сприяють тому, що навіть ті незначні внутрішні ресурси, якими володіють підприємства, не мають економічної мотивації для підтримки відтворення. Їх вигідніше направляти на поточне споживання;

по-третє, різке скорочення і навіть повне припинення фінансування державою НДДКР в області високих технологій, відсутність у підприємств власних засобів перешкоджають створенню інноваційної політики як основи технологічного розвитку. 

(ВЫРЕЗАНО)

Проаналізуємо динаміку питомої ваги збиткових підприємств в економіці України (рис. 1.1). До 1994 р. даний показник не перевищував 12%, а починаючи з 1995 р. почав стрімко зростати й у 1999 р. склав 55,7%, тобто більше половини підприємств України були збитковими.  
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Рис. 1.1.  Частка збиткових підприємств в Україні, %

Після різкого зниження кількості збиткових підприємств у 2000 році (на 20 %) протягом 2000-2002 р. спостерігається тенденція збільшення їхньої частки в загальній кількості суб'єктів господарювання. У 2002-2005 р. формується переломний тренд розвитку фінансової ситуації, тобто відбувається зниження питомої ваги збиткових підприємств до 33,3%, що свідчить про те, що стабілізаційні процеси зачепили не тільки великі промислові підприємства, але і підприємства малого і середнього бізнесу. Однак така ситуація є нестабільною: у 2006 р. питома вага збиткових підприємств збільшилася на 6,5% і склала 39,8% від загального числа суб'єктів господарювання, що свідчить про погіршення їхнього фінансового стану і, як наслідок, зниження рівня платоспроможності [86-88]. 

Аналіз збиткових підприємств у розрізі галузей економіки за 2004 - 2006 р.  (рис. 1.2) показав, що найбільша питома вага збиткових підприємств спостерігається в галузі транспорту і зв'язку (43,3 % у 2005 р. і 46% у 2006 р.) і промисловості (38,8 % у 2005 р. і 50 % у 2006 р.). Крім того, з 12 наведених груп підприємств (рис. 1.2) 6 мають питому вагу збиткових підприємств вищу за середнє значення по країні (вище 33,3%). До них належать підприємства сільського і лісового господарства, промисловості, будівництва, транспорту і зв'язку, а також підприємства, що спеціалізуються на операціях з нерухомістю [86].
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Рис. 1.2. Частка збиткових підприємств по галузях економіки, %

Більш детальний аналіз підприємств за галузями промисловості говорить про те, що з 2004 р. найбільша частка збиткових промислових підприємств (56,4% у 2004 і 2005 р., 67,7% - у 2006 р.)  належить до виробництва електроенергії, газу і води, а також перевищує 50% у видобувній галузі (видобуток енергетичних матеріалів)  - 54% у 2004 р., 60,1% у 2005 р. і 62,4% у 2006р. (рис. 1.3). Причин депресивного розвитку промислових підприємств є немало, але головні з них лежать в інерції сформованої структури виробництва, його технологічній відсталості і фізичному зносі основних фондів, у відсутності пріоритетів державної науково-промислової політики, визначення яких дозволило б провести необхідну реструктуризацію потужностей, в умовах господарювання, що склалися в результаті неефективних, з погляду реального сектора економіки, перетворень, що не дозволяють підприємствам накопичувати власні ресурси для модернізації [7, 8, 15, 16, 130].
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Рис. 1.3. Частка збиткових підприємств за галузями промисловості, %

Таке їхнє становище становить певну небезпеку для економіки і соціальної стабільності в країні і суспільстві в цілому, так і для кожного конкретного підприємства. Адже промислове підприємство, будучи основним структуроутворюючим елементом економіки, виконує не тільки виробничу функцію, але і несе певне соціальне навантаження [15, 130].

В нинішній час спостерігається чітко виражена тенденція втрати промисловими підприємствами здатності виробництва складної і наукомісткої продукції, причому не тільки нової, але і тієї, що випускалася ними раніше в умовах стабільного розвитку економіки. 

Тому, на нашу думку, головний комплекс проблем і основні причини поточної фінансової нестабільності багатьох промислових підприємств в першу чергу заховані в:

 надлишку продукції на внутрішньому і зовнішньому ринках, у низькій їх конкурентноздатності;

 виснаженні інвестиційних ресурсів, посиленому фінансовою кризою, інфляцією, руйнуванням грошового обігу, витратами діючої системи оподаткування товаровиробників;

 невиконанні державою своїх зобов'язань з оплати замовлень;

 неефективних способах інституціональних перетворень, що тягнуть за собою фрагментацію багатьох колись єдиних виробничих комплексів на більш дрібні, відокремлення останніх і, як наслідок, зростання транзакційних витрат на кожному із переділів не менш як на 20%, і відповідне подорожчання продукції;

 митних і валютних бар'єрах на кордонах із країнами близького зарубіжжя тощо.

Таблиця 1.1

Індекси промислового виробництва по роках

	Роки
	У відсотках до
попереднього року
	У відсотках до
1990 року

	1991
	
	

	1992
	
	

	1993
	
	

	1994
	
	

	1995
	
	


	1996
	
	

	1997
	
	

	1998
	
	

	1999
	
	


Перераховані вище чинники призвели до нездатності більшості підприємств самостійно й ефективно ввійти в стихійно організований ринок, і, як наслідок, значного скорочення обсягів виробництва протягом 1991-2000 р. (табл.  1.1) [88]. 

Відновлення обсягів виробництва до рівня 1990 р. відбулося тільки в 2000 р. Індекси промислового виробництва за видами економічної діяльності  в 2002-2006 р. представлені в табл. 1.2 [71].
                                                                                                      Таблиця 1.2

Індекси промислового виробництва за видами економічної діяльності
	Роки
	2000
	2001
	2002
	2003
	2004
	2005
	2006

	Промисловість
	113,2
	114,2
	107
	115,8
	112,5
	103,1
	106,2

	Видобувна промисловість
	
	
	
	
	
	
	

	Видобуток енергетичних матеріалів
	
	
	
	
	
	
	

	Видобуток неенергетичних матеріалів
	
	
	
	
	
	
	

	Обробна промисловість
	
	
	
	
	
	
	

	у тому числі:
	
	
	
	
	
	
	

	Харчова  промисловість і переробка сільсько​господарських продуктів
	
	
	
	
	
	
	

	Легка промисловість
	
	
	
	
	
	
	

	Текстильна  промисло​вість і пошиття одягу
	
	
	
	
	
	
	

	Виробництво  шкіри і шкіряного взуття 
	
	
	
	
	
	
	

	Промисловість деревини і виробів з неї
	
	
	
	
	
	
	

	Целюлозно-паперова, поліграфічна промисловість; видавнича справа
	
	
	
	
	
	
	


Продовження табл. 1.2
	Роки
	2000
	2001
	2002
	2003
	2004
	2005
	2006

	Виробництво коксу і про​дуктів нафтопереробки 
	
	
	
	
	
	
	

	Хімічна і нафтохімічна промисловість
	
	
	
	
	
	
	

	Хімічне  виробництво
	
	
	
	
	
	
	

	Виробництво гумових і  пластмасових виробів
	
	
	
	
	
	
	

	Виробництво інших не​ме​талічних мінеральних виробів (будматеріалів, скловиробів)
	
	
	
	
	
	
	

	Металургія й обробка  металу
	
	
	
	
	
	
	

	Машинобудування
	
	
	
	
	
	
	

	Виробництво машин і устаткування
	
	
	
	
	
	
	

	Виробництво електрич​ного й електронного устаткування
	
	
	
	
	
	
	

	Виробництво транс​портного устаткування
	
	
	
	
	
	
	

	Виробництво і розподіл електроенергії, газу і води
	
	
	
	
	
	
	


Аналіз даних табл. 1.2 дозволяє зробити висновок про те, що протягом 2000-2004 р. спостерігалась досить стійка тенденція зростання обсягів випуску продукції у таких базових галузях промисловості України: металургія й обробка металу (індекс промислового виробництва в 2004 р. склав  112%), машинобудування (128%), хімічне виробництво (111%), виробництво деревини і виробів з неї (125,5%), виробництво транспортного устаткування (124,6).  Переломний негативний тренд характерний для 2005-2006 р., коли темпи зростання обсягів промислового виробництва знизились з 112,54% у 2000-2004 р. до 104,65%. Зниження обсягів виробництва спостерігається, насамперед, в обробній промисловості: виробництво гумових і пластмасових виробів (зниження індексу промислового виробництва в 2006 р. у порівнянні з 2004 р. склало 17,7%), текстильна промисловість (18,8%), легка промисловість (15,5%), машинобудування (16,2%).  Зниження обсягів промислового виробництва, зростання числа збиткових підприємств призвели до формування несприятливого співвідношення дебіторської і кредиторської заборгованості, що є одним з основних індикаторів наявності і глибини кризових явищ.

Аналіз дебіторської і кредиторської заборгованості підприємств України наведений у додатку А (табл. А.1, табл. А.2) [86]. Результати аналізу дозволяють зробити висновок про те, що протягом 2007 р. обсяг кредиторської заборгованості між підприємствами України збільшився на 10,5 % і на 1 жовтня 2007 р. склав 415,836 млрд. грн., дебіторської – на 10,15 % і склав 349,431 млрд. грн.  При цьому частка простроченої кредиторської заборгованості знизилася з 23,7% у грудні 2006 р. до 17,95% у жовтні 2007 р.; частка простроченої дебіторської заборгованості відповідно - з 22,2% до 17,5%.  У цілому за 9 місяців 2007 року кредиторська заборгованість збільшилася на 16 %, а дебіторська – на 18,5 % у порівнянні з відповідним періодом 2006 року. За той же період прострочена дебіторська заборгованість зменшилася на 9,3 процентних пункти, а кредиторська – на 13,4 і відповідно склали 62887,2 млн. грн. і 76445,7 млн. грн.

(ВЫРЕЗАНО)

Проведені в параграфі дослідження дозволяють зробити наступні висновки:

забезпечення  забезпечення стійкого зростання підприємства, стабільності результатів його діяльності, досягнення цілей, що відповідають інтересам власників і суспільства в цілому, неможливе без розробки і проведення самостійної стратегії підприємства. Ефективність діяльності підприємства в ринковій економіці обумовлюється багато в чому станом  фінансів, що забезпечують функціонування системи взаємозалежних видів діяльності: виробничої, збутової, інвестиційної; 

трансформаційні й інтеграційні процеси останніх років призвели до дестабілізації фінансово-економічної сфери, стан якої характеризується зростанням частки збиткових підприємств, зниженням темпів нагромадження власних ресурсів підприємства, інфляційними процесами, вилученням власних оборотних коштів, зниженням обсягів виробництва і реалізації продукції; 

наявність значної кількості дестабілізуючих чинників призводить до необхідності розгляду проблем забезпечення фінансової безпеки підприємства, захисту його пріоритетних фінансових інтересів, пов'язаних з реалізацією прийнятої стратегії і досягненням цільових конкурентних позицій;

розуміння фінансової безпеки як об'єкта дослідження повинно опиратися на розуміння природи фінансової системи, не обмежуючись такими традиційними функціями цієї системи як розподіл, перерозподіл і акумуляція коштів. Як система фінансова безпека включає специфічні характеристики фінансових інструментів, формує рух капіталів, їх розподіл у рамках реалізованої грошової і кредитно-фінансової політики. 

1.2. Фінансова безпека і її роль у забезпеченні економічної безпеки підприємства

Проблеми безпеки одержали останнім часом надзвичайну актуальність, що пов'язано з ростом нестабільності і збільшенням числа загроз функціонуванню соціально-економічних систем: це і зростання тероризму, і нестабільність фінансових ринків, і аномальна варіація цін на енергоносії, насамперед на нафту тощо. Перехід до ринкової економіки, трансформація існуючої економічної системи, посилення конкуренції і розвиток методів конкурентної боротьби, відсутність сформованих правил ведення бізнесу, слабкість державної правової системи і, як наслідок, зростання рівня невизначеності в прийнятті рішень,  призвели до посиленої уваги до проблем забезпечення безпеки підприємств. У цих умовах і держава, і регіони, і підприємства зіштовхнулися з необхідністю розробки принципово нових підходів до вирішення цієї проблеми. Підприємство в умовах невизначеності, ризику, зовнішніх і внутрішніх загроз, зміни макро-, мезо- і мікроекономічних умов повинно приймати рішення, співвідносячи ризик і прибутковість, запобігаючи, зменшуючи, страхуючи ризики і загрози таким чином, щоб забезпечити досягнення стратегічних і тактичних цілей  [5, 10, 32, 36]. 

Проблеми забезпечення безпеки суб'єктів є досить новими, в зв'язку з чим виникає необхідність в науковій і практичній розробці даної проблеми, визначенні сутності безпеки в цілому і фінансової безпеки як однієї з підсистем економічної безпеки.
Система безпеки підприємства, розглянута як система першого рівня, містить у собі низку підсистем [18, 140]: 

економічна безпека — стан найбільш ефективного використання усіх видів ресурсів з метою запобігання (нейтралізації, ліквідації) загроз і забезпечення стабільного функціонування підприємства в умовах ринкової економіки; 

техногенна безпека — сукупність дій з забезпечення проектування, будівництва й експлуатації складних технічних пристроїв з дотриманням необхідних вимог безаварійної їхньої роботи; 

екологічна безпека — стан захищеності життєво важливих інтересів персоналу підприємства і його майна від потенційних реальних чи загроз, створюваних наслідками антропогенного впливу на навколишнє середовище, а також від стихійних лих і катастроф; 

інформаційна безпека — це здатність персоналу підприємства забезпечити захист інформаційних ресурсів і потоків від загроз несанкціонованого доступу до них; 

психологічна безпека — стан захищеності від негативних психологічних впливів персоналу підприємства й інших осіб, залучених до його діяльності; 

фізична безпека — стан захищеності життя і здоров'я окремих осіб (груп, всіх осіб) підприємства від насильницьких злочинів; 

науково-технічна безпека — здатність персоналу підприємства забезпечити захист власної науково-технічної продукції від несумлінних конкурентів. 

Слід зазначити, що вищевказані підсистеми другого рівня можуть містити в собі підсистеми третього рівня. Крім цього, самі підсистеми не розділені між собою чіткою межею, оскільки вони настільки взаємозалежні між собою, що в органічній єдності утворюють єдину систему безпеки підприємства. Поділ же єдиної системи безпеки підприємства на підсистеми другого і третього рівня здійснюється з методичних міркувань, оскільки це дозволяє більш детально вивчати її елементи. 

Загалом під економічною безпекою розуміється якісна характеристика економічної системи, яка визначає її здатність підтримувати нормальні умови працездатності, розвитку в рамках цілей, поставлених перед системою, а у випадках виникнення різних загроз (зовнішніх і внутрішніх) здатність системи протистояти їм і відновлювати свою працездатність [70].

Економічна безпека має кілька рівнів [110]: 

міжнародна безпека (глобальна, регіональна); 

національна безпека (державна, галузі, регіону, суспільства); 

приватна (підприємства, домашнього господарства чи особистості).

На макроекономічному рівні і рівні підприємства змістовне наповнення поняття «економічна безпека» розрізняється, насамперед, формами і масштабами прояву небезпеки і методами зниження дій загроз.

На думку зарубіжних вчених, економічна безпека держави обумовлюється, насамперед, необхідністю забезпечення її суверенітету в прийнятті рішень, що стосуються як внутрішніх питань, так і міжнародного становища; збереженням економічної самостійності країни, а також подальшим підвищенням досягнутого рівня життя населення. Врахування даних обставин простежується в більшості визначень. Наприклад, Г. Маулл під економічною безпекою розуміє відсутність гострої загрози мінімально прийнятному рівню основних цінностей, що нація вважає життєво необхідними. На його думку, ця загроза виникає в тому випадку, коли зовнішні економічні параметри змінюються настільки, що виникають умови, здатні зруйнувати існуючу соціально-політичну систему [160].

З погляду К. Мердока, загроза економічній безпеці держави виникає в тому випадку, коли відбуваються негативні зміни: в обсязі і розподілі доходів і багатства; у рівні зайнятості, інфляції, доступі на ринок, постачанні сировини; в економічному суверенітеті, тобто можливості контролювати широке коло інструментів політики і ресурсів [161].

Важливе місце в системі економічної безпеки країни займає економічна безпека підприємств, тому що саме підприємства є первинним елементом, який забезпечує життєві потреби населення і ресурси для його розвитку.

Теорія економічної безпеки підприємства одержала широке висвітлення й в українській і російській економічній науці. Аналіз публікацій таких учених, як Л.І. Абалкін, В.К. Сенчагов, Є.О. Олейников, Г.М. Лонской, С.В.Степашин, А.І. Ілларіонов, В.І. Лісов та ін. дозволяє зробити висновок про те, що спектр визначень поняття «економічна безпека», його зміст є досить широким, це: 

сукупність умов і чинників, що забезпечують незалежність національної економіки, її стабільність і стійкість, здатність до постійного відновлення і самовдосконалення [1]; 

стан економіки і інститутів влади, при якому забезпечується гарантований захист національних інтересів, соціальна спрямованість політики, достатній оборонний потенціал навіть при несприятливих умовах розвитку внутрішніх і зовнішніх процесів [148]; 

захищеність національних інтересів при оптимальних витратах праці і природоохоронному використанні сировинних ресурсів і навколишнього середовища, а також готовність і здатність інститутів влади створювати механізми реалізації і захисту національних інтересів розвитку вітчизняної економіки, підтримки соціально-політичної стабільності суспільства [59]; 

здатність відповідних політичних, правових і економічних інститутів захищати інтереси усіх своїх ключових суб'єктів національної економіки в рамках правил, які діють як у середині країни, так і  у міжнародній торгівлі, на основі національних і міжнародних правових норм, при дотриманні і повазі національних господарських традицій і цінностей [96];

поєднання економічних, політичних і правових умов, що забезпечує в довгостроковій перспективі виробництво максимальної кількості економічних ресурсів на душу населення найбільш ефективним способом [61]; 

стан економіки, рівень розвитку її виробничо-ресурсного потенціалу, а також сфер розподілу і обігу, що забезпечують соціально-економічну і військово-політичну стабільність суспільства і держави, суверенну і незалежну зовнішньоекономічну позицію [11].

Аналіз розглянутих підходів до проблеми економічної безпеки соціально-економічних систем дозволяє зробити наступні висновки. Під системою економічної безпеки підприємства будемо розуміти комплекс організаційно-управлінських, режимних, технічних, профілактичних і пропагандистських заходів, спрямованих на якісну реалізацію захисту пріоритетних інтересів підприємства від зовнішніх і внутрішніх загроз. З іншого боку, економічна безпека підприємства — це стан юридичних, виробничих відносин і організаційних зв'язків, матеріальних і інтелектуальних ресурсів, при якому забезпечується стабільність функціонування, стійка реалізація основних комерційних інтересів і цілей статутної діяльності, захищеність від негативного впливу зовнішніх і внутрішніх загроз та дестабілізуючих чинників. 

Забезпечення економічної безпеки підприємства передбачає: досягнення високих фінансових результатів діяльності і фінансової стійкості; забезпечення технологічної незалежності; високу ефективність системи управління, оптимальність і ефективність організаційної структури; високий рівень екології; якісну правову захищеність всіх аспектів діяльності; захист інформаційного середовища, безпеку персоналу, капіталу, майна і комерційних інтересів [79].

Система економічної безпеки підприємства складається з таких функціональних складових [70, 79]:

фінансова безпека розглядає і регулює питання фінансово-економічної стабільності підприємства, стійкості до банкрутства, визначає параметри платоспроможності і ефективного використання фінансових ресурсів;
силова безпека займається забезпеченням фізичної безпеки працівників підприємства, охороною майна, протидією криміналу, взаємодією з правоохоронними і іншими державними органами;
інформаційна безпека – ефективне інформаційно-аналітичне забезпечення господарської діяльності підприємства, захист власної інформації, ділова розвідка тощо; 

техніко-технологічна безпека припускає створення і використання такої технічної бази, устаткування й основних засобів виробництва, технологій і бізнесів-процесів, що підсилюють конкурентноздатність підприємства; 

кадрова безпека - це процес запобігання негативним впливам на економічну безпеку підприємства за рахунок ризиків і загроз, пов'язаних з персоналом, його інтелектуальним потенціалом і трудовими відносинами в цілому;

правова безпека має на увазі всебічне юридичне забезпечення діяльності підприємства, професійну правову роботу з контрагентами і владою, вирішення інших правових питань;
екологічна – відповідність діючим екологічним нормам, мінімізація збитку від забруднення навколишнього середовища.

Взаємодію елементів економічної безпеки підприємства можна представити у вигляді схеми (рис. 1.4) [79].
Функціональні складові для кожного конкретного підприємства можуть мати різні пріоритети в залежності від характеру існуючих загроз. 

Найважливіший елемент економічної безпеки в сучасних умовах – фінансова безпека. Це пов'язано з тим, що, як справедливо відзначає       Ю.М. Осипов, «з урахуванням пануючого становища, яке займає фінансова складова в сучасній економіці, ми вправі характеризувати останню як економіку, керовану у своїй основі фінансовим чином, через фінансові механізми, за допомогою фінансових важелів, фінансових стимулів і у фінансових цілях» [47].

Таким чином, слід відзначити, що фінансова безпека є найважливішою частиною економічної безпеки підприємства, тому що тільки той, хто керує  фінансовими ресурсами підприємства, визначає його стратегічний розвиток.


Рис. 1.4. Взаємодія елементів економічної безпеки підприємства

В економічній літературі окремо питанням фінансової безпеки підприємства достатньої уваги не приділялося [5, 11, 16, 32, 59, 62, 70, 71, 88, 115, 148]. Частково це можна пояснити тим, що багато питань фінансової безпеки знаходять своє відображення при розробці фінансової політики підприємства і управлінні його фінансами, але, на думку низки  авторів [18, 19, 27, 33, 42, 55, 90, 91, 92, 99, 100, 142], необхідний цілісний і комплексний підхід до даної проблеми. 

Навіть саме поняття «фінансова безпека» розглядається в економічній літературі як синонім економічної безпеки [7, 8, 15, 41, 56, 71]. Але, як відзначено в роботі [147], спеціальний розгляд терміну «фінансова безпека» припускає аналіз і прогнозування значної сукупності чинників, що визначають стійкість фінансово-банківської системи і це виявляє загрози і слабкі місця в її функціонуванні і робить більш структурованим і прозорим функціонування всіх елементів цієї системи. Фінансова безпека – це такий стан фінансово-банківської системи, при якому держава може у певних межах гарантувати загальноекономічні умови функціонування державних установ влади і ринкових інститутів.

Інші автори розглядають фінансову безпеку як поняття, що містить комплекс заходів, методів і засобів з захисту економічних інтересів держави на макрорівні, корпоративних структур, фінансової діяльності суб'єктів господарювання на мікрорівні [33]. На макрорівні фінансова безпека – це здатність держави в мирний час і при надзвичайних ситуаціях адекватно реагувати на внутрішні і зовнішні негативні фінансові впливи. Фінансова безпека відображає стан і готовність фінансової системи держави до своєчасного і надійного фінансового забезпечення економічних потреб у розмірах, достатніх для підтримки необхідного рівня економічної і військової безпеки країни [33].

(ВЫРЕЗАНО)

 неефективна приватизація і управління державною власністю;

 створення умов, що сприяють вивозу фінансових ресурсів за кордон;

 втрата державного контролю над природними монополіями, послаблення регулюючої ролі держави в їх ціновій політиці;

 несумлінність дій багатьох економічних суб'єктів на ринках, їх низька правова дисципліна, брак чи повна відсутність економічної етики на всіх рівнях менеджменту;

 посилення регіональних розходжень в економіці;

слабкий рівень інтеграції у світову економіку (невідповідність науково-технічного рівня більшості видів промислової продукції передовим закордонним зразкам, низька частка іноземних інвестицій у національній економіці).

Форми прояву загроз економічній безпеці на різних рівнях ієрархії організаційно-економічних структур мають відмінності, незважаючи на спільність дії дестабілізуючих чинників в умовах єдиного економічного простору. До таких чинників варто віднести загальний спад виробництва, розлад в фінансовій системі, зростання соціальної напруженості, криміналізацію суспільства і економіки, подальше послаблення конкурентноздатності тощо [19].

З розглянутих вище загальних видів загроз економічній (у тому числі фінансовій) безпеці підприємства можна виділити специфічні загрози, дія яких призводить безпосередньо до послаблення фінансового потенціалу підприємства.

Небезпеки і загрози, що впливають на фінансову безпеку, можна розділити на зовнішні і внутрішні. Для кожного підприємства «зовнішні» і «внутрішні» загрози суто індивідуальні. Разом з тим, зазначені категорії містять елементи, які характерні діяльності практично будь-якого суб'єкта господарювання. Серед основних причин виникнення зовнішніх загроз фінансовій безпеці підприємств України варто виділити такі [7, 8, 15, 16, 20, 21, 33, 63, 91, 146]:

стрімкий розвиток процесу транснаціоналізації економічних зв'язків, інтернаціоналізації світового господарства; 

високий ступінь концентрації фінансових ресурсів як на макроекономічному рівні (бюджетні системи держав і міжнародних організацій), так і на глобальному рівні (міждержавна економічна інтеграція, включаючи її фінансову і валютну складову); 

високий ступінь мобільності і взаємозв'язку фінансових ринків на базі новітніх інформаційних технологій; 

різноманіття фінансових інструментів і високий ступінь їх волатильності; 

посилення конкуренції між державами в економічній і іншій сферах, використання економічних чинників і стратегій завоювання світового простору; 

надмірна залежність національної економіки від іноземного капіталу, що призводить до вразливості фінансових систем;

глобальне наростання нестійкості світової фінансової системи, виникнення загрозливих кризових тенденцій, нездатність сучасних фінансових інститутів (у тому числі міжнародних) ефективно їх контролювати.

Таким чином, негативні впливи, які призводять до втрат і збитків і, як наслідок, до зниження рівня фінансової безпеки підприємства, можна умовно поділити на два типи. До першого типу впливів – суб'єктивного – належать групи зовнішніх і внутрішніх негативних впливів, рушійною силою й основною причиною виникнення яких є усвідомлені шкідливі дії людей чи організацій або неякісна робота співробітників підприємства чи його партнерів [33].

До зовнішніх негативних впливів суб'єктивного типу належать методи і прийоми конкурентної боротьби, які застосовуються конкуруючими комерційними організаціями чи контрагентами підприємства з метою забезпечення собі додаткових переваг на товарному ринку, що призводить до навмисних неправомірних дій персоналу. До найбільш поширених видів негативних впливів з боку конкурентів належать різні варіанти цінової і нецінової конкуренції, а також промислове шпигунство і розповсюджена практика лобіювання інтересів підприємців в органах влади і управління. Негативні впливи з боку контрагентів підприємства, як правило, пов'язані зі створенням надлишкової кредиторської заборгованості, перекредитуванням (кредитуванням в обсязі, що не відповідає рівню кредитоспроможності підприємства), відмовою від виконання договірних зобов'язань. Серйозну загрозу фінансовій складовій економічної безпеки акціонерних компаній мають зовнішні негативні впливи суб'єктивного типу на динаміку торгів їхніми цінними паперами. Такий вплив здійснюють звичайно з метою захоплення контрольного чи досить великого пакета акцій, що дає їх власнику право брати активну участь у керуванні компанією [7, 8, 15, 26, 27, 33, 38, 72].

Другий тип негативних впливів на фінансову безпеку підприємства - об'єктивні впливи - містить у собі негативні впливи, причиною яких стали обставини політичного, макроекономічного характеру, економічні, національні, релігійні й інші проблеми, причинами яких стали ті чи інші збіги обставин, не пов'язані прямо з діяльністю даного підприємства і не викликані діями людей чи організацій, так чи інакше зв'язаних з роботою підприємства [33, 59, 68, 129]. Негативні впливи об'єктивного типу, породжені форс-мажорними обставинами (стихійними лихами, війнами, масовими заворушеннями тощо) або іншими близькими до них обставинами об'єктивного типу (новими міжнародними угодами і внутрішньодержавними законодавчими актами, блокадами, ембарго, страйками, несприятливою кон'юнктурою цін, курсів обміну валют  тощо). 
Таким чином, як основні небезпеки і  загрози фінансовій безпеці підприємства можна виділити такі [15, 130, 149]:

скуповування акцій, боргів підприємства небажаними партнерами; 

наявність значних фінансових зобов'язань у підприємства (як великої величини позичкових засобів, так і великих заборгованостей контрагентів перед підприємством); 

низький  рівень розвитку ринків капіталу і їхньої інфраструктури; 

недостатньо розвинута правова система захисту прав інвесторів і виконання законодавства; 

криза грошової і фінансово-кредитної систем; 

недосконалість механізмів формування економічної політики держави;

високий рівень волатильності валютного ринку;

високі відсоткові ставки за кредитами комерційних банків. 

Також до зовнішніх загроз і дестабілізуючих чинників можна віднести протиправну діяльність кримінальних структур, конкурентів, фірм і приватних осіб, що займаються промисловим шпигунством або шахрайством, неспроможних ділових партнерів, раніше звільнених за різні провини співробітників підприємства, а також правопорушення з боку корумпованих елементів з числа представників контролюючих і правоохоронних органів [15, 16, 37, 71, 99, 120]. 

До внутрішніх загроз і дестабілізуючих чинників належать дії чи бездіяльність (у тому числі навмисні і ненавмисні) співробітників підприємства, що суперечать інтересам його комерційної діяльності, наслідком яких можуть бути нанесення економічного збитку компанії, витік чи втрата інформаційних ресурсів (у тому числі відомостей, що складають комерційну таємницю чи конфіденційну інформацію), підрив її ділового іміджу в бізнесах-колах, виникнення проблем у взаєминах з реальними і потенційними партнерами (аж до втрати важливих контрактів), конфліктних ситуацій із представниками кримінального середовища, конкурентами, контролюючими і правоохоронними органами, виробничий травматизм чи загибель персоналу тощо [142, 145]

Внутрішні загрози породжуються в основному неадекватною фінансово-економічною політикою підприємства, елементарними прорахунками органів управління, помилками, зловживаннями й іншими відхиленнями (безгосподарність, економічні злочини тощо) у керуванні фінансами підприємства. 

До внутрішніх небезпек і загроз, що впливають на фінансову безпеку, належать навмисні чи випадкові помилки менеджменту в області управління фінансами підприємства, пов’язані з вибором стратегії підприємства, управлінням і оптимізацією активів і пасивів підприємства (розробка, впровадження і контроль управління дебіторською і кредиторською заборгованостями, вибір інвестиційних проектів і джерел їхнього фінансування, оптимізація амортизаційної і податкової політики) [27]. До таких загроз, насамперед, належать [90]:

зниження якості дебіторської заборгованості;

нагромадження кредиторської заборгованості;

брак власних оборотних коштів

надлишкові виробничі потужності;

використання неефективних форм фінансування відновлення основних фондів;

використання неефективних інструментів управління ризиком у контрактах;

використання робочої сили з низьким рівнем кваліфікації;

висока плинність кадрів;

відсутність ефективної системи мотивації персоналу тощо.

Зовнішні і внутрішні загрози фінансовій безпеці тісно взаємозалежні між собою і посилення дії однієї загрози може викликати ланцюжок реакцій, пов'язаних із посиленням чи послабленням дії інших загроз. Забезпечення фінансової безпеки підприємства повинно ґрунтуватися на комплексному аналізі взаємодії всієї системи загроз з врахуванням їх структурних взаємозв'язків при розробці захисних заходів [94]. Тому основними завданнями системи забезпечення безпеки підприємства є комплексний аналіз загроз, оцінка їхнього пролонгованого впливу і формування комплексу заходів, що дозволяє підприємству успішно функціонувати в нестабільних умовах зовнішнього і внутрішнього середовища. 

Оскільки прояв і дія загроз — не одномоментний акт, а складний динамічний процес, причому процес детермінований, тобто з досить твердою часовою структурою причинно-наслідкових зв'язків, подій, що відбуваються у виробництві, то й оцінка фінансової безпеки повинна здійснюватись в динаміці зміни індикаторів фінансового стану підприємства на деякому часовому інтервалі, що повинен визначатися виходячи з уявлень про вірогідність інформації [18, 40, 90, 91].

Постійне посилення чинників, які загрожують фінансовій безпеці підприємства, обумовлюють його депресивний розвиток, а також порушують питання про створення системи моніторингу стану і динаміки розвитку підприємства з метою завчасного попередження небезпеки, що загрожує, і вживання необхідних заходів захисту і протидії [15, 90].

Проведені в параграфі дослідження дозволили зробити наступні висновки: 

(ВЫРЕЗАНО)

1.3. Огляд існуючих методів і моделей аналізу фінансової безпеки підприємства

Проведений аналіз літературних джерел з проблем фінансової безпеки дозволив виділити дві основні групи методів і моделей оцінки й аналізу фінансової безпеки підприємства [5, 7, 8, 10, 15, 18, 27, 36, 41, 46-48, 55, 57, 59, 62, 71, 74, 75, 76, 99, 129, 137, 142, 144, 146, 154-159]:

методи і моделі безпосередньої оцінки фінансової безпеки:

методи оцінки і аналізу фінансової безпеки на основі методів оцінки схильності підприємства до банкрутства.

До першої групи методів належать наступні:

рейтингова модель оцінки фінансової безпеки;

модель експрес–оцінки фінансової безпеки;

модель оцінки фінансової безпеки Ж.Депаляна;

модель оцінки фінансової безпеки підприємства в розрізі його економічної безпеки;

економетрична модель оцінки фінансової безпеки підприємства;

методи програмно-цільового управління і розвитку для оцінки фінансової безпеки;

експертна модель оцінки фінансової безпеки;

модель аналізу фінансової безпеки на основі СТЕП-аналізу;

модель аналізу фінансової безпеки на основі SWOT і SPACE аналізу.

Нижче розглядається зміст цих методів.

Рейтингова модель оцінки фінансової безпеки [133, 144]. У даній моделі побудова рейтингу базується на даних статистичної звітності підприємств. Показники для рейтингової оцінки розбивають на 4 групи: 

1. Показники оцінки прибутковості господарської діяльності.
2. Показники оцінки ефективності управління.
3. Показники оцінки ділової активності.
4. Показники оцінки ліквідності і ринкової стійкості.
У першу групу включені найбільш узагальнені і важливі показники оцінки прибутковості (рентабельності) господарської діяльності підприємства. Загалом, показники рентабельності підприємства є відношенням прибутку до тих чи інших засобів (майна) підприємства, які задіяні в отриманні беруть участь в одержанні прибутку. Тому вважається, що найбільш важливими для порівняльної оцінки є показники рентабельності, обчислені як відношення чистого прибутку до всього майна чи до величини власних засобів підприємства. 

В другу групу включені показники оцінки ефективності управління підприємством. Розглядаються чотири найбільш загальні показники. Ефективність визначається відношенням прибутку до всього обороту (реалізації продукції, робіт, послуг). При цьому використовуються показники прибутку від реалізації продукції; прибуток від фінансово-господарської діяльності; балансовий прибуток; чистий прибуток.

У третю групу включені показники оцінки ділової активності підприємства. У четверту групу включені показники оцінки ліквідності і ринкової стійкості підприємства.

В основі розрахунку рейтингу фінансової безпеки лежить порівняння підприємств за кожним із показників фінансового стану, рентабельності і ділової активності з умовним еталонним підприємством, яке має найкращі результати за всіма порівнюваними показниками. Таким чином, базою для одержання рейтингової оцінки фінансової безпеки підприємства є не суб'єктивні припущення експертів, а сформовані в реальній ринковій конкуренції найбільш високі результати з усієї сукупності порівнюваних об'єктів. Еталоном порівняння ніби є найбільш вдалий конкурент, у якого всі показники найкращі.

Такий підхід відповідає практиці ринкової конкуренції, де кожен самостійний товаровиробник прагне до того, щоб за всіма показниками діяльності виглядати краще за свого конкурента.

Якщо суб'єктів ринкових відносин цікавлять тільки цілком визначені об'єкти господарської діяльності, то еталонне підприємство формується із сукупності однотипних об'єктів. Однак у більшості випадків еталонне підприємство може визначатися із роботи об'єктів, які належать різним галузям діяльності. 
Загалом алгоритм порівняльної рейтингової оцінки фінансової безпеки підприємства може бути представлений у виді послідовності наступних дій [133]:

1. Вихідні дані представляються у вигляді матриці (аij), тобто таблиці, де в рядках записані номери показників (i= 1,2,3, ...n), а в стовпцях - номери підприємств (j= 1,2,3, ...m);

2. За кожним показником знаходиться максимальне значення і заноситься в стовпець умовного еталонного підприємства (m +1);

3. Вихідні показники матриці стандартизуються стосовно відповідного показника еталонного підприємства за формулою:

(ВЫРЕЗАНО)

де 
xij - стандартизовані показники стану j-ого підприємства;

4. Для кожного аналізованого підприємства значення його рейтингової оцінки визначається за формулою:

(ВЫРЕЗАНО)

де Rj - рейтингова оцінка для j-oго підприємства;
 x1j, x2j, ..., xnj. - стандартизовані показники j-ого аналізованого підприємства.

5. Підприємства упорядковуються (ранжируються) у порядку спадання рейтингової оцінки. Найвищий рейтинг має підприємство з мінімальним значенням R. Для застосування даного алгоритму на практиці жодних  обмежень щодо кількості порівнюваних показників і підприємств не передбачено.

Викладений алгоритм одержання рейтингової оцінки фінансової безпеки може застосовуватися для порівняння підприємств на дату складання балансу (за даними на кінець періоду) чи в динаміці.

У першому випадку вихідні показники розраховуються за даними балансу і фінансової звітності на кінець періоду. Відповідно і рейтинг підприємства визначається на кінець періоду.

В другому випадку вихідні показники розраховуються як темпові коефіцієнти росту: дані на кінець періоду діляться на значення відповідного показника на початок періоду або середнє значення показника звітного періоду ділиться на середнє значення відповідного показника попереднього періоду (чи іншої бази порівняння). Таким чином, одержуємо не тільки оцінку поточного стану фінансової безпеки підприємства на визначену дату, але й оцінку його зусиль і здібностей щодо зміни цього стану в динаміці, на перспективу. Така оцінка є надійним вимірником росту фінансової безпеки підприємства в даній галузі діяльності. 

Так само в даній моделі можуть використовуватися одночасно як моментні, так і темпові показники (тобто подвоєння кількості вихідних показників), що дозволяє одержати узагальнену рейтингову оцінку, яка характеризує стан фінансової безпеки підприємства як у статиці, так і в динаміці.

У розглянутій моделі також існують варіанти використання різних формул для розрахунку рейтингу [144]:

(ВЫРЕЗАНО)

                                          (1.1)

(ВЫРЕЗАНО)

                                     (1.2)

(ВЫРЕЗАНО)

                          (1.3)

де k1, k2, ..., kn- вагові коефіцієнти показників, призначувані експертом.

Формула (1.1) визначає рейтингову оцінку для j-ого аналізованого підприємства за максимальним віддаленням від початку координат, а не за мінімальним відхиленням від підприємства-еталона. Тобто найвищий рейтинг має підприємство, у якого сумарний результат за всіма односпрямованими показниками вищий, ніж в інших.

Формула (1.2) є модифікацією формули (1.1). Вона враховує значимість показників, визначену експертним шляхом. Необхідність введення вагових коефіцієнтів для окремих показників з'являється при диференціації оцінки відповідно до потреб користувачів.

Формула (1.3) є аналогічною модифікацією основної формули розрахунку рейтингу. Вона враховує значимість окремих показників при розрахунку рейтингової оцінки стосовно підприємства-еталона.

Перевагами розглянутої моделі є те, що:

а) вона базується на комплексному, багатовимірному підході до оцінки такого складного явища, як фінансова безпека підприємства;

б) рейтингова оцінка фінансової безпеки підприємства здійснюється на основі даних статистичної звітності підприємства. Для її одержання використовуються найважливіші показники фінансової діяльності, які використовуються на практиці в ринковій економіці;

в) рейтингова оцінка є порівняльною. Вона враховує реальні досягнення всіх конкурентів;

г) для одержання рейтингової оцінки використовується гнучкий обчислювальний алгоритм, що реалізує можливості математичної моделі порівняльної комплексної оцінки фінансово-господарської діяльності підприємства.

Модель експрес-оцінки фінансової безпеки [74]. Основне припущення даної моделі -  наступне: фінансова безпека підприємства прямо пропорційно залежить від величини виконання нормативу за фінансовими показниками. У відповідність з даною моделлю фінансова безпека визначається за формулою: 
(ВЫРЕЗАНО)

де   Ni- нормативні вимоги для i-ого коефіцієнта;

Ki - i-ий коефіцієнт;

li- ваговий індекс i-того коефіцієнта.

Отже, при повній відповідності значень фінансових коефіцієнтів К1…КL їх нормативним мінімальним рівням, рейтинг фінансової безпеки підприємства буде дорівнювати 
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. Фінансова безпека підприємства з рейтинговою оцінкою меншою за 
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 характеризується як незадовільна.

У випадку проведення просторової рейтингової оцінки одержимо n оцінок (n - кількість підприємств), що впорядковуються в порядку зростання. При проведенні динамічної рейтингової оцінки одержимо t оцінок (t - кількість порівнюваних періодів), що є часовим рядом і який піддається обробці за правилами математичної статистики.

У даній моделі використовуються наступні п'ять показників [57, 133, 144], що найбільш часто застосовуються і найбільш повно характеризують фінансовий стан:

1. Забезпеченість власними засобами характеризує наявність у підприємства власних оборотних коштів, необхідних для його стійкості. Нормативна вимога: К0 > 0,1.

2. Ліквідність (поточна) балансу характеризується ступенем загального покриття всіма оборотними засобами підприємства суми термінових зобов'язань. Нормативна вимога: КТЛ > 2,0.

3. Інтенсивність обороту авансованого капіталу характеризує обсяг реалізованої продукції, що припадає на 1 грн. коштів, вкладених у діяльність підприємства. Нормативна вимога: КІ > 2,5.

4. Менеджмент (ефективність управління підприємством) характеризується співвідношенням величини прибутку від реалізації і величини чистого виторгу від реалізації. Нормативна вимога: КМ >(r- 1)/r, де r- дисконтна ставка НБУ.

5. Прибутковість (рентабельність) підприємства. Нормативна вимога: КП > 0,2.

Рейтингове число, визначене на основі цих п'яти показників, буде виглядати таким чином:

(ВЫРЕЗАНО)

де всі показники вже скоректовані з урахуванням нормативу.

Таким чином, обчисливши значення фінансових показників, можна визначити рейтингову експрес-оцінку фінансового стану підприємства і,  порівнявши її з величиною 
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, можна зробити висновок про рівень фінансової безпеки підприємства.

Модель оцінки фінансової безпеки Ж.Депаляна. У даній моделі як основна складова фінансової безпеки підприємства розглядається його фінансова стійкість. Комплексний індикатор фінансової стійкості визначається за формулою [15, 57, 90, 91]: 

(ВЫРЕЗАНО)

де 
R1, R2, R3, R4, R5- коефіцієнти відповідно обороту запасів, поточної ліквідності, леверіджу, рентабельності, ефективності. 

Отриманий показник порівнюється зі значенням рівним 100. Якщо виконується нерівність N<100 – то підприємство має високий рівень фінансової безпеки, у протилежному випадку – низький. 

В моделі оцінки фінансової безпеки підприємства в розрізі його економічної безпеки [53] рівень економічної безпеки розглядається як рейтинг підприємства. Останній визначається або як статичний показник стану справ на підприємстві, або як динамічний - з урахуванням прогнозованої зміни одиничних критеріїв у майбутньому. Рейтинг характеризує  конкурентноздатність підприємств стосовно інших підприємств галузі, а сила конкурентної позиції є найкращим показником безпеки в умовах ринку.

Рейтинг розраховується в балах за наступною формулою:

(ВЫРЕЗАНО)

де К1, К2, К3, К4 - відповідно показники ресурсної, техніко-технологічної, фінансової і соціальної безпеки, бали;

λi - ваги, Σλi = 1 (вага кожного показника може бути встановлена експертним шляхом або задана у вигляді нормативу, у найпростішому випадку пропонується приймати λ1 = λ2 = λ3 = λ4 =0.25).

(ВЫРЕЗАНО)

де kij - значення j-ого одиничного критерію (індикатора) i-ого показника безпеки;

Ni - число одиничних критеріїв i-ого показника;
          В - прийнята система балів (100, 1000, і ін.).

Одиничні критерії kij поділяються на дві групи: стимулятори і дестимулятори. Значення одиничних критеріїв розраховується в такий спосіб:

- для стимуляторів:     kij = hij / hеij, 

- для дестимуляторів:   kij =hеij / hij,

де hij - фактичне значення j-ого одиничного критерію i-ого показника на підприємстві;

hеij - еталонне значення j-ого одиничного критерію i-ого показника.

Як база для порівняння можуть використовуватися нормативні (рекомендовані) чи прогресивні значення за групами підприємств (відповідно, максимальні для стимуляторів і мінімальні для дестимуляторів). 

Фінансова безпека оцінюється за показниками фінансової стійкості підприємств і незалежності їх від зовнішніх джерел фінансування. У даній моделі використовуються показники:
відсоток покриття витрат оптовою ціною;

коефіцієнт автономії;

коефіцієнт загальної ліквідності;

коефіцієнт забезпеченості запасів і витрат власними джерелами;

наявність власних оборотних коштів у відсотках від сукупного нормативу.

Економетрична модель оцінки фінансової безпеки підприємства [36]. Дана модель базується на законі спадної граничної корисності і має вигляд:

(ВЫРЕЗАНО)

де
ФБ - рівень безпеки суб'єкта;

Кд - якість ресурсу ;

ФБдр - рівень безпеки інших суб'єктів.

Таким чином, питання рівня безпеки пов'язане з ефективністю використання власних ресурсів і порівнянням витрат на підтримку заданого рівня безпеки з результатом.
Методи програмно-цільового управління і розвитку для оцінки фінансової безпеки. У роботі [56] запропоновано використовувати для оцінки економічної і фінансової безпеки підприємства підхід, що відображає принципи й умови програмно-цільового управління і розвитку. Відповідно до цього підходу оцінка фінансової безпеки підприємства ґрунтується на інтегруванні сукупності показників, що визначають фінансову безпеку. При цьому використовується кілька рівнів інтеграції показників. Такий підхід відрізняється високим ступенем складності аналізу з використанням методів математичного аналізу. І якщо його використання в досліджуваній області дозволяє одержати достовірні результати оцінки рівня фінансової безпеки підприємства, то в практичній діяльності підприємств це дуже важко. До того ж, як відзначає автор,  дуже складною є «оцінка стійкості сукупного інтегрального показника при заданій області його зміни» [56]. 

Експертний метод оцінки фінансової безпеки [91]. У відповідності з даним методом для оцінки безпеки групі експертів пропонується проаналізувати низку фінансових показників підприємства і здійснити вибір області фінансової безпеки підприємства з наступних альтернатив: «висока фінансова безпека»; «середня фінансова безпека»; «низька фінансова безпека».

Результати експертизи обробляються одним з методів групового вибору [40, 65]. При цьому думки експертів повинні бути погоджені, а експерти компетентні в даній області. Альтернатива, вага якої є найбільшою, визначає ступінь фінансової безпеки підприємства [116, 158].

Модель аналізу фінансової безпеки на основі СТЕП-аналізу [143]. Метод СТЕП-аналізу дозволяє охарактеризувати зовнішню економічну ситуацію комплексно, оцінюючи вплив чинників: суспільних, технологічних, економічних, політико-правових. Аналіз виконується за схемою «чинник-підприємство». Результати СТЕП-аналізу дозволяють оцінити зовнішню економічну ситуацію, яка склалась в сфері виробництва і комерційної діяльності і її вплив на фінансову безпеку.

Модель аналізу фінансової безпеки на основі SWOT і SPACE аналізу [25, 27, 137, 143, 146]. Застосування SWOT- і SPACE- аналізу дає можливість виявити сильні і слабкі сторони підприємства на даному ринку, а також можливі загрози фінансовій безпеці з боку конкурентів, сформувати заходи їх попередження.

Основні методи і моделі, що складають другу групу:

п'ятифакторна модель Альтмана;

модель Спрінгейна;

модель Фулмера;

матричний метод оцінки банкрутства підприємства за допомогою нечітких множин.

Розглянемо кожну модель.

П’ятифакторна модель Альтмана [136]. Дана модель базується на оцінці показників фінансової стійкості підприємства і виражається формулою: 

(ВЫРЕЗАНО)

де 
Z - показник ймовірності банкрутства, при його значеннях від 1,8 до 3,0 настає різна ймовірність банкрутства;

К1, К2, К4, К5 – це відповідно відношення прибутку до сплати відсотків і податків, виторгу від реалізації, нерозподіленого прибутку, оборотних коштів до активів;

К3 - відношення власного капіталу, обчисленого в ринкових цінах, до балансової вартості залученого капіталу.

Модель Спрінгейна [15]. Дана модель має вигляд:

(ВЫРЕЗАНО)

де 
К1, К2, К4- відношення до активів відповідно робочого капіталу, прибутку до виплати податків і відсотків, розміру виручки;

К3- відношення прибутку до короткострокової заборгованості.

Банкрутство загрожує при величині Z–показника меншій, ніж 0,862.

Шестифакторна модель оцінки банкрутства підприємства може бути представлена так [134]:

(ВЫРЕЗАНО)

де 
К1 і К2- відношення до зобов'язань cash-flow, валюти балансу; 

К3- відношення прибутку до валюти балансу;

К4 і К5- відношення прибутку, виробничих запасів до виторгу від реалізації;

К6- відношення обороту основного капіталу до валюти балансу.

Підприємству загрожує банкрутство при значенні критеріального показника менше, ніж 2.

Модель Фулмера має вигляд [15]:

H = 5.528 V1 + 0.212 V2 + 0.073 V3 + 1.270 V4 – 0.120 V5 + 2.335 V6 + 0.575 V7 + 1.083 V8 + 0.894 V9 – 6.075,
де 
V1 – частка нерозподіленого прибутку в сукупних активах;

V2  – частка обсягу реалізації в сукупних активах;

V3  – частка прибутку до сплати податків у сукупних активах;

V4 – частка грошового потоку в заборгованості підприємства;

V5 – частка заборгованості в активах;

V6 – частка поточних пасивів в активах;

V7 – логарифм матеріальних активів;

V8 – частка оборотного капіталу в заборгованості підприємства;

V9 – відношення прибутку до сплати відсотків.

Втрата фінансової безпеки відбувається при значенні показника H < 0. 

Матричний метод оцінки банкрутства підприємства за допомогою нечітких множин. Даний метод представлений у роботі [97]. Він містить низку етапів:

Етап 1. Визначення лінгвістичної змінної і нечітких підмножин. Лінгвістична змінна  Е «Стан підприємства» має п'ять значень:


E1 – нечітка підмножина станів «граничного неблагополуччя»;


E2 – нечітка підмножина станів «неблагополуччя»;


E3 – нечітка підмножина станів «середньої якості»;


E4 – нечітка підмножина станів «відносного благополуччя»;


E5 – нечітка підмножина станів «граничного благополуччя».


Відповідна змінній E лінгвістична змінна G «Ризик банкрутства» також має 5 значень:

G1 – нечітка підмножина «граничний ризик банкрутства»;

G2 – нечітка підмножина «ступінь ризику банкрутства високий»;

G3 – нечітка підмножина «ступінь ризику банкрутства середній»;

G4 – нечітка підмножина «низький ступінь ризику банкрутства»;

G5 – нечітка підмножина «ризик банкрутства незначний».

Носій множини G – показник ступеня ризику банкрутства g – приймає значення від нуля до одиниці за визначенням.

Для довільного окремого фінансового чи управлінського показника Хi задається лінгвістична змінна Вi «Рівень показника Хi» на нижченаведеній терм-множині значень:

Bi1 – підмножина «дуже низький рівень показника Хi»;

Bi2- підмножина «низький рівень показника Хi»;

Bi3 – підмножина «середній рівень показника Хi»;

Bi4 – підмножина «високий рівень показника Хi»;

Bi5- підмножина «дуже високий рівень показника Хi».

Етап 2. Визначення показників. У моделі використовується наступна система показників:

Х1 – коефіцієнт автономії (відношення власного капіталу до валюти балансу);

Х2 – коефіцієнт забезпеченості оборотних активів власними засобами (відношення чистого оборотного капіталу до оборотних активів);

Х3 – коефіцієнт проміжної ліквідності (відношення суми коштів і дебіторської заборгованості до короткострокових пасивів);

Х4 – коефіцієнт абсолютної ліквідності (відношення суми коштів до короткострокових пасивів);

Х5 – оборотність всіх активів у річному обчисленні (відношення виторгу від реалізації до середньої за період вартості активів);

Х6 – рентабельність усього капіталу (відношення чистого прибутку до середньої за період вартості активів).

Етап 3. Визначення значимості показників. Кожному показнику Хi ставиться у відповідність рівень його значимості для аналізу ri. Щоб оцінити цей рівень, потрібно розмістити всі показники в порядку спадання значимості так, щоб виконувалась наступна умова:
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Якщо система показників прорангована в порядку спадання їхньої значимості, то значимість i-го показника ri варто визначати за правилом Фішберна: 

                                                   (ВЫРЕЗАНО)

.







Етап 4. Класифікація ступеня ризику. На даному етапі будується класифікація поточного значення g показника ступеня ризику як критерію розбивки цієї множини на нечіткі підмножини. 

Етап 5. Класифікація значень показників. На даному етапі будується класифікація поточних значень показників Х як критерій розбивки повної множини їхніх значень на нечіткі підмножини виду В. 

Етап 6. Оцінка рівня показників. На цьому етапі проводиться оцінка відповідних показників.

Етап 7. Класифікація рівня показників. Результатом проведеної класифікації є розрахунок (ij – рівня приналежності носія хi нечіткій підмножині Вj.

Етап 8. Оцінка ступеня ризику. Оцінка ступеня ризику здійснюється за формулою:

(ВЫРЕЗАНО)

 .
Етап 9. Лінгвістичне розпізнавання. Результатом класифікації є лінгвістичний опис ступеня ризику банкрутства і (додатково) ступінь впевненості експерта в правильності його класифікації. Таким чином висновок про ступінь ризику підприємства здобуває не тільки лінгвістичну форму, але і характеристику якості тверджень.

Таким чином, проведений аналіз існуючих методів і моделей оцінки і аналізу фінансової безпеки підприємства дозволив виділити переваги і недоліки кожного методу (табл. 1.3).

Таблиця 1.3

Порівняльна характеристика існуючих моделей оцінки фінансової безпеки підприємства

	Модель
	Переваги
	Недоліки

	Модель експрес–оцінки фінансової безпеки
	(ВЫРЕЗАНО)
	(ВЫРЕЗАНО)

	Рейтингова модель оцінки фінансової безпеки
	(ВЫРЕЗАНО)
	(ВЫРЕЗАНО)

	Модель оцінки фінансової безпеки Ж.Депаляна. 


	(ВЫРЕЗАНО)
	(ВЫРЕЗАНО)

	Модель оцінки фінансової безпеки підприємства в розрізі його економічної безпеки
	(ВЫРЕЗАНО)
	(ВЫРЕЗАНО)

	Експертна модель оцінки фінансової безпеки
	(ВЫРЕЗАНО)
	(ВЫРЕЗАНО)


Продовження табл. 1.3

	Модель
	Переваги
	Недоліки

	Економетрична модель оцінки фінансової безпеки підприємства
	(ВЫРЕЗАНО)
	(ВЫРЕЗАНО)

	Методи програмно-цільового управління і розвитку для оцінки фінансової безпеки
	(ВЫРЕЗАНО)
	(ВЫРЕЗАНО)

	Модель аналізу фінансової безпеки на основі СТЕП-аналізу
	(ВЫРЕЗАНО)
	(ВЫРЕЗАНО)

	Модель аналізу фінансової безпеки на основі SWOT і SPACE аналізу
	(ВЫРЕЗАНО)
	(ВЫРЕЗАНО)

	П’ятифакторна модель Альтмана
	(ВЫРЕЗАНО)
(ВЫРЕЗАНО)
(ВЫРЕЗАНО)
	(ВЫРЕЗАНО)
(ВЫРЕЗАНО)
(ВЫРЕЗАНО)

	Модель Спрінгейна
	
	

	Модель Фулмера
	
	

	Матричний метод оцінки банкрутства підприємства за допомогою нечітких множин
	(ВЫРЕЗАНО)
	(ВЫРЕЗАНО)


У результаті аналізу існуючих методів і моделей оцінки  фінансової безпеки підприємства виявлено, що в даний час недостатньо розробленими є підходи до прогнозування і планування рівня фінансової безпеки підприємства, що були б застосовні в українських умовах господарювання й охоплювали широкий спектр фінансових показників.

Висновки до першого розділу:

1.  В останні роки спостерігається посилення ролі фінансів в економічних механізмах господарювання. Процеси фінансової, промислової, промислово-фінансової інтеграції призвели до того, що з інструментів обслуговування економічних процесів фінансова сфера перетворилася в джерело сучасного розвитку національних економік, регіонів, підприємств.

2. Фінансова сфера української економіки характеризується високим рівнем нестабільності, пов'язаної із системною кризою, що охопила практично всі сфери економічної діяльності. Негативні тенденції розвитку фінансової сфери виявляються, насамперед, в інфляційних процесах, вилученні в підприємств власних оборотних коштів, високому рівні зношеності основних фондів, відсутності розвинутого сектора довгострокового банківського кредитування, зниженні рівня рентабельності промислових підприємств, зростанні кількості збиткових підприємств, збільшенні заборгованості.

3. Фінансова й інвестиційна кризи, з одного боку, впливають на фінансову діяльність підприємств, а, з іншого,  формують середовище їхнього функціонування, до якого необхідно адаптуватися. Одним з напрямків підвищення адаптивних властивостей фінансової системи підприємства і зниження рівня втрат, що викликані негативними впливами зовнішнього середовища, є застосування механізмів забезпечення фінансової безпеки в його діяльності.

4. Фінансова безпека є функціональною складовою економічної безпеки підприємства і припускає такий рівень стійкості його фінансового стану, який дозволяє забезпечити захист пріоритетних фінансових інтересів, пов'язаних з реалізацією прийнятої стратегії і досягненням цільових конкурентних позицій в умовах дії зовнішніх і внутрішніх загроз.  

5. Ефективність системи забезпечення фінансової безпеки підприємства  залежить,  насамперед, від своєчасної ідентифікації загроз, під якими розуміються чинники, що здійснюють негативний вплив на функціонування і розвиток фінансової системи підприємства.   

6. Загрози фінансовій безпеці підприємства мають складну ієрархічну структуру і можуть бути класифіковані за такими ознаками як сфера і джерело виникнення, ступінь ймовірності,  тривалість впливу, ступінь розвитку,  ступінь напруженості тощо. Необхідність комплексного аналізу загроз з урахуванням їх співпідпорядкованості,  структурних взаємозв'язків з метою розробки адекватних захисних реакцій підприємства робить актуальним формування ефективного методичного забезпечення системи управління фінансовою безпекою. 

7. Проведений огляд сучасних методів і моделей оцінки й аналізу фінансової безпеки підприємства показав, що на сьогоднішній день відсутнє комплексне методичне забезпечення прогнозування і планування рівня фінансової безпеки підприємства,  яке було б адаптоване до українських реалій господарювання і охоплювало б широкий спектр фінансових показників.  

січ-жов


січ-жов








Всього





січ-жов








Економічна безпека підприємства 





Зовнішнє середовище





Виробництво





Управління 





Правова


безпека





Техніко-технологічна


безпека





Передові методи





Стратегічні плани





Інформаційна


 безпека





Фінансова 


безпека 





Силова 


безпека 








Кадрова


 безпека 











_1329771653.unknown

_1329771654.xls
Диаграмма4

		1992

		1993

		1994

		1995

		1996

		1997

		1998

		1999

		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006



роки

частка (%)

9.5

8.3

11.4

22.2

43

53.4

54.5

55.7

37.7

40

43

41

34.8

33.3

39.8



Инвестиции

				Освоєно

				у фактичних цінах		у % до попереднього року

				Млрд.крб

		1990		31		101.9

		1991		50		92.9

		1992		866		63.1

		1993		29,310		89.6

		1994		228,033		77.5

		1995		937,816		71.5

				Млн.грн.

		1996		12,557		78

		1997		12,401		91.2

		1998		13,958		106.1

		1999		17,552		100.4

		2000		23,629		114.4

		2001		32,573		120.8

		2002		37,178		108.9

		2003		51,011		131.3

		2004		75,714		128

		2005		93,096		101.9
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Формы собств

		Роки		У фактичних цінах				Індекси фізичного обсягу						Індекси-дефлятори

				валовий внутрішній продукт		валовий внутрішній продукт у розрахунку на одну особу		валовий внутрішній продукт		валовий внутрішній продукт у розрахунку на одну особу		валовий внутрішній продукт		валовий внутрішній продукт

				млрд. крб.		тис. крб.		відсотків до попереднього року				відсотків до 1990 р.		відсотків до попереднього року

		1990		167		3

		1991		299		6		91.3		91.1		91.3		196.2

		1992		5033		97		90.1		89.8		82.3		1866

		1993		148273		2842		85.8		85.7		70.6		3435.4

		1994		1203769		23184		77.1		77.4		54.4		1053.5

		1995		5451642		105793		87.8		88.5		47.8		515.5

				млн. грн.		грн.		 відсотків до попереднього року				 відсотків до 1990 р.		 відсотків до попереднього року

		1996		81519		1595		90		90.7		43		166.2

		1997		93365		1842		97		97.8		41.7		118.1

		1998		102593		2040		98.1		98.8		40.9		112.1

		1999		130442		2614		99.8		100.6		40.8		127.3

		2000		170070		3436		105.9		106.7		43.2		123.1

		2001		204190		4195		109.2		111.1		47.2		109.9

		2002		225810		4685		105.2		106.3		49.7		105.1

		2003		267344		5591		109.6		110.5		54.4		108

		2004		345113		7273		112.1		 113,0		 61,0		 115,1

		2005		418529		 8885		102.6		 103,4		 62,6		 118,2

		2006

				Млн.грн.

		1996		12,557

		1997		12,401

		1998		13,958

		1999		17,552

		2000		23,629

		2001		32,573

		2002		37,178

		2003		51,011

		2004		75,714

		2005		93,096
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Структурапром

		

										Всього, одиниць		У тому числі								Оціночна вартість майна об’єктів, млн.грн.

												державної власності				комунальної власності				державної власності		комунальної власності

						2005				5664		745				4919				170.9		874.6

								2004		6155				1066				5089		7959.8				914.4





		Регион		Количество предприятий

		Виницкая область		1878

		Волынская область		679

		Днепропетровская область		3952

		Донецкая область		4377

		Житомирская область		1260

		Закарпатская область		663

		Запорожская область		2595

		Ивано-Франковская область		1095

		Киевская область		1495

		Кировоградская область		1240

		Республика Крым		1953

		Луганская область		2138

		Львовская область		2717

		г. Киев		9858

		г. Севастополь		598

		Николаевская область		1109

		Одесская область		2136

		Полтавская область		1174

		Ровенская область		833

		Сумская область		1525

		Тернопольская область		731

		Харьковская область		2720

		Херсонская область		1083

		Хмельницкая область		1254

		Черкаская область		1372

		Черновецкая область		520

		Черниговская область		997

				51952
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		Отрасли		% к общему объему

				1985		1990		1995		1996		1997		1998		1999		2000

		Всего по промышленности		100		100		100		100		100		100		100		100

		Электроэнергетика		3.2		3.2		11		12.6		12.6		16.5		16.2		12.1

		Топливная		7.2		5.7		13.2		12.1		11.1		11.6		11.2		10.1

		Черная металлургия		12.6		11		21.8		21.6		22.7		22.9		23.8		27.4

		Цветная металлургия		1.2		1.1		1.6		1.4		1.5		1.6		2.2		2.4

		Химическая и нефтехимическая		5.7		5.5		7		6.7		5.9		5.7		5.4		5.9

		Машиностроение и металлообработка		28.3		30.5		16		14.9		15.8		15.1		14.1		13.4

		Деревообработка и целлюлозно-бумажная промышленность		2.8		2.9		2.2		2.2		2		1.7		2.2		2.4

		Строительные материалы		3.6		3.4		3.9		3.3		3.3		3.3		3.1		2.7

		Легкая промышленность		11.6		10.8		2.8		2.1		1.8		1.5		1.6		1.6

		Пищевая промышленность		18.7		18.6		15.1		16.3		16.9		14.9		15.1		16.8
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