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ВСТУП

Ефективність господарської і фінансової діяльності підприємства  в умовах фінансової кризи визначається, в першу чергу, його фінансовим станом. Якраз фінансовий стан підприємства найповнішою мірою характеризує його успіх як у виробничій сфері, так і у  відносинах із партнерами, банками, інвесторами. Загальну оцінку фінансового стану розпочинають з аналізу майна підприємства та джерел його придбання. Майно – це ресурси, контрольовані підприємством в результаті минулих подій, використання яких, як очікується, призведе до надходження економічних вигод у майбутньому.
У цей час аналіз і управління майном підприємств і можливості його вдосконалювання є актуальною проблемою. Тому, вибір теми дослідження можна пояснити так: 
По-перше, аналіз майна є найважливішим аспектом аналізу підприємством у цілому, від якого залежить ефективність функціонування підприємства. 
По-друге, в умовах ринку змінилися права підприємств в області управління активами, міра відповідальності за якість (ефективність) їхнього використання, тому що під активами стали розуміти авансований у них капітал. 
По-третє, змінився підхід до розуміння проблеми. Під активами, як об'єктом купівлі-продажу в цей час розуміються не тільки частини майнового комплексу, але й підприємство цілком. А це вимагає комплексного, об'єктивного підходу до оцінки. 

По-четверте, розширення законодавчої бази дає можливість підприємствам ефективніше використати майно, будувати політикові відтворення основних коштів. 

Теоретичними й методологічними основами дослідження майна підприємств послужили наукові праці із проблем аналізу й керування активами й оцінки їхньої ефективності вітчизняних і закордонних учених: Ковальов В.В., Сергєєв С.Н., Сафронов Н.А., Грузинов В.П., Бланк И.А., Стоянова Е.С., Соколин В., Лисициан Н., Медков А., Ивантер В., Семочкин B.C., Дж. К. Ван Хорн. 

Предметом дослідження в даній курсовій роботі є теоретичні підходи відносно оцінки майнового стану на рівні підприємства в умовах ринкової економіки. 

Об'єкт дослідження – комунальне підприємство «Полтавський м’ясокомбінат».

Метою даної курсової роботи є оцінка стану майна аналізованого підприємства. 

Для досягнення поставленої мети необхідно вирішити наступні завдання:

1. Вивчити сутність і структуру майна підприємства.
2. Визначити систему коефіцієнтів і порядок аналізу майна підприємства.
3. Вивчити нормативно-правове регулювання в Україні, яке стосується володіння й розпорядження майном підприємств; 

4. Дати характеристику діяльності (у тому числі складу майна) об'єкта аналізу.
5. Провести структурно-динамічний аналіз майна об'єкта аналізу.
6. Проаналізувати ефективність використання майна об'єкта аналізу.
7. Вивчити теоретичні аспекти керування майном. 

Основними джерелами написання даної роботи є: 

• Нормативно-правові акти України, у тому числі Господарський Кодекс як головне нормативно-правове джерело 

• Книжкові й періодичні видання, у тому числі таких авторів, як В.В. Ковальов, И.А. Бланк, Г.В. Савицька й ін.
В процесі досліджень при вирішенні поставлених задач застосовувалися методи порівняння, систематизації і логічного узагальнення, аналізу та синтезу, системний підхід, прийоми фінансового аналізу.

РОЗДІЛ 1. ТЕОРЕТИЧНІ ОСНОВИ АНАЛІЗУ МАЙНОВОГО СТАНУ

 

Стабільність фінансового стану підприємства залежить від правильності та доцільності вкладення фінансових ресурсів у активи, тому для його оцінки необхідно вивчити передусім склад, структуру майна та джерела його утворення, а також причини їх зміни. Особлива увага при цьому приділяється вивченню причин, які негативно впливають на фінансовий стан підприємства.

Інформаційними джерелами для аналізу майна підприємства є баланс підприємства, ф.1, примітки до фінансової звітності, ф.5, а також звіт про наявність та рух основних фондів, амортизацію (знос), ф.11-ОФ. 
Вырезано.

Для приобретения полной версии работы щелкните по ссылке
Враховуючи те, що питома вага основних засобів та необоротних активів може змінюватись внаслідок впливу зовнішніх факторів (наприклад, порядок їх обліку, при якому коригування вартості основних фондів в умовах інфляції здійснюється з запізненням, в той час як ціни на сировину, матеріали, готову продукцію можуть збільшуватися досить високими темпами), необхідно звернути особливу увагу на зміну абсолютних показників форми № 1 за звітний період, яка відтворює рух основних засобів (зміну норм амортизації та груп розподілу основних фондів, вибуття та введення в експлуатацію нових). 

Аналізується рух основних фондів та амортизаційних відрахувань за попередній та поточний роки (форма 11-ОФ (річна), дані аналітичного бухгалтерського обліку за звітний період). Звертається увага на основні фонди підприємства, які придбані, реалізовані, ліквідовані або здані в оренду протягом поточного року.

 Оборотні засоби підприємства складаються із запасів і затрат та грошових коштів, розрахунків та інших активів.

Швидкість обороту оборотних засобів підприємства є однією з якісних характеристик фінансової політики підприємства. Чим більша швидкість обороту, тим ефективніше працює підприємство.

Тому абсолютне чи відносне зростання оборотних засобів може свідчити не тільки про розширення виробництва або дію факторів інфляції, але й про уповільнення їх обороту, що викликає збільшення їх маси.

Збільшення питомої ваги виробничих запасів у структурі активів може свідчити про:

- зростання виробничого потенціалу підприємства;

- прагнення за рахунок вкладень у виробничі запаси захистити грошові активи підприємства від знецінення під впливом інфляції;

- нераціональність обраної господарської стратегії, внаслідок чого значна частина поточних активів іммобілізована в запасах, ліквідність яких може бути незначною.

При значному збільшенні запасів і затрат необхідно проаналізувати, чи не відбувається це збільшення за рахунок необґрунтованого відволікання активів з виробничого обороту, що призводить до збільшення кредиторської заборгованості і погіршення фінансового стану підприємства.

Для аналізу майна підприємства можуть застосовуватися фінансові коефіцієнти:

· коефіцієнт зносу основних засобів;

· коефіцієнт відновлення основних засобів;

· коефіцієнт вибуття основних засобів;

· активна частина основних засобів.

 Активна частина основних засобів визначає частку виробничих основних засобів основного виду діяльності в основних засобах.

Для характеристики майна підприємства можуть використовуватися інші коефіцієнти. Зокрема, для вирішення питання щодо забезпечення підприємства власними коштами розраховується коефіцієнт забезпечення власними коштами (Кзк). Цей коефіцієнт розраховується як відношення різниці між обсягами джерел власних та прирівняних до них коштів і фактичною вартістю основних засобів та інших позаоборотних активів до фактичної вартості наявних у підприємства оборотних коштів.
В окремих випадках для характеристики використання майна підприємства використовуються коефіцієнти рентабельності, які будуть розглянуті в іншій лекції.

 

РОЗДІЛ 2. ФІНАНСОВО-ЕКОНОМІЧНА ХАРАКТЕРИСТИКА КП «ПОЛТАВСЬКИЙ М’ЯСОКОМБІНАТ»

Дослідження проводяться на  КП "Полтавський м'ясокомбінат". На прикладі ми розглянемо аналіз майна підприємства.

Полтавський м’ясокомбінат було створено у грудні 1929 року,  шляхом об'єднання існуючої до цього часу беконної фабрики з ковбасним цехом і м’ясохолодобойнею  в м’ясокомбінат потужністю 100т м’яса  та ковбасних виробів в зміну і 60 т за зміну солоного бекону. За 74 роки свого існування КП "Полтавський м'ясокомбінат" пройшов шлях від беконної фабрики до потужного, технічно-озброєного підприємства, яке зуміло поєднати кращі традиції минулого з освоєнням сучасних технологій. 

На сьогоднішній день КП "Полтавський м’ясокомбінат" це одне із найкрупніших м’ясоперероблювальних підприємств  в Україні. 

На підприємстві  протягом 2003-2005 року введено нові виробничі потужності і освоєно серійний випуск нових видів ковбас: "Директорська", "Елітна", "Хлібець Київський", "Закусочна", "Селянська" та сосиски "Улюблені". Задіяні додаткові виробничі потужності по випуску хлібних виробів та пельменів що збільшує їх виробництво  більше, ніж в три рази. 

Продукція колективного підприємства реалізується у власній торговій мережі, підприємствах торгівлі міста, закритим бюджетним установам та торговельним підприємствам області. Роздрібну торгівлю КП "Полтавський м’ясокомбінат» здійснює через мережу фірмових магазинів. Підприємство в своєму складі налічує 21 магазин  по Полтаві та області. Також підприємство має  свої філіали у Києві та Харкові. Це оптово-роздрібні магазини які займаються торгівлею м'ясом і м'ясними продуктами, неспеціалізованою оптовою  та роздрібною торгівлею продуктами харчування, напоями та тютюновими виробами.

Сировину на виготовлення продукції підприємство закуповує великими партіями у посередників та населення, а також у юридичних осіб. 

Полтавський м’ясокомбінат виробляє біля 120 найменувань різноманітних ковбасних виробів та м’ясних полуфабрикатів. Збільшення виробництва пов’язано з розширенням ринку збуту, а також  асортименту   продукції, яка виготовляється. Потужності комбінату розраховані на виробництво 80 тонн продукції в зміну.

В умовах жорсткої конкуренції КП “Полтавський м’ясокомбінат” багато уваги приділяє якості виробів, дизайну оболонки  виробів, запакуванню в вакуумну оболонку і взагалі дотримується всіх умов щодо вимог споживачів. Через високу якість виробів  “Полтавський м’ясокомбінат” займає  3 місце серед аналогічних підприємств в Україні. 

Колективне підприємство "Полтавський м'ясокомбінат" створене шляхом реорганізації орендного підприємства "Полтавський м'ясокомбінат" відповідно до статуту та законодавства України. Підприємство діє на підставі самоврядування та господарської самостійності і є юридичною особою з дня його державної реєстрації від 21.06.1996 року. 

Згідно  до установчих документів підприємство займається такими видами діяльності:

Вырезано.

Для приобретения полной версии работы щелкните по ссылке
Усім групам показників оцінки інвестиційної привабливості підприємств та організацій, а також показникам, розміщеним у цих групах, присвоюються, залежно від їх вагомості, відповідні числові значення. Як і граничні значення показників, вагомість може коригуватись. Вказана вагомість є похідною від часу, конкретної політичної, соціальної ситуації, інших факторів, а тому ця характеристика має вірогідне походження.

Для  детальнішого аналізу інвестиційної активності проведемо аналіз показників фінансової стійкості КП “Полтавський м’ясокомбінат» в табл. 3.4.

Розрахована система показників свідчить про те, що підприємство поступово втрачає економічну незалежність та зростає його фінансова незалежність від зовнішніх джерел фінансування. Впродовж  періоду, що аналізується, коефіцієнт концентрації залученого капіталу зріс з 0,127 в 2005 році до 0,110 в 2006 році та до 0,187 у 2007 році.
Таблиця 3.4
Показники фінансової стійкості 

КП «Полтавський м’ясокомбінат» за 2005-2007 роки

	Показники
	2005 рік
	2006 рік
	2007 рік
	Відхилення (+,-) 2007 року від:

	
	
	
	
	2005 року
	2006 року

	1. Коефіцієнт фінансової незалежності (автономії) (≥0,5)
	0,868
	0,890
	0,813
	-0,055
	-1,703

	2. Коефіцієнт концентрації залученого капіталу (<0,5)
	0,132
	0,110
	0,187
	0,055
	-0,297

	3. Коефіцієнт фінансової залежності (<2)
	1,152
	1,124
	1,230
	0,078
	-2,354

	4. Коефіцієнт фінансування (> 1)
	6,579
	8,079
	4,339
	-2,241
	-12,417

	5. Коефіцієнт заборгованості ( <1)
	0,152
	0,124
	0,230
	0,078
	-0,354

	6. Коефіцієнт довгострокового залучення позикових коштів
	0,024
	0,026
	0,000
	-0,024
	-0,026

	7. Коефіцієнт забезпеченості запасів

 ( >0,8 )
	2,435
	2,005
	1,388
	-1,048
	-0,617

	8. Коефіцієнт забезпеченості обігових засобів ( ≥ 0,5 )
	
	
	
	
	

	9. Коефіцієнт маневреності ( > 0,5)
	0,748
	0,785
	0,600
	-0,148
	-0,184


Обрахувавши показники фінансової структури капіталу графічно зобразимо одержані дані  (рис. 3.2, рис. 3.3).
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Рис. 3.2 Динаміка зміни коефіцієнту фінансової незалежності КП «Полтавський м’ясокомбінат» за 2005-2007 роки

Основну частку у загальному розмірі капіталу підприємства займає власний капітал, станом на кінець 2007 року – 81,3%.
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Рис. 3.3. Динаміка зміни коефіцієнту заборгованості КП «Полтавський м’ясокомбінат» за 2005-2007 роки

Про раціональність розподілу та ефективність використання власного капіталу свідчить значення коефіцієнта маневреності. При оптимальному значенні цього коефіцієнта більше 0,5, станом на кінець 2007 року воно становить 0,6, що ще раз підтверджує зроблені висновки стосовно задовільної структури майна та капіталу підприємства.
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Рис. 3.4. Динаміка зміни коефіцієнту фінансування КП «Полтавський м’ясокомбінат» за 2005-2007 роки

Далі, для аналізу фінансової стійкості, проведемо розрахунок узагальнюючих показників (табл. 3.5).

При  оцінці  фінансового  стану  необхідно  враховувати:

а) якщо  значення   Е1,  Е2,  Е3 > 0,  то  підприємство  має  абсолютну  фінансову  стійкість;

б) Якщо  значення   Е1 < 0,  а  Е2,  Е3 > 0,  то  воно  має  нормальну фінансову  стійкість;

в) якщо  значення  Е1,  Е2 <0,  а  Е3 > 0,  то  підприємство  характеризується нестійким  фінансовим  станом;

г) якщо  значення Е1, Е2, Е3 < 0, то воно має кризове фінансове положення.

З  усього  цього  можемо  зробити  деякі  висновки  стосовно  фінансової  стійкості  КП «Полтавський м’ясокомбінат».

На  основі  розрахунку  узагальнюючих  показників  фінансової  стійкості  підприємства  (див. табл. 3.5)  можна зробити  висновок,  що  впродовж  2005 - 2007 років підприємство мало абсолютну фінансову стійкість, бо   Е1,  Е2,  Е3 > 0, тобто достатньо  обігових,  довгострокових  позикових  коштів  для  формування  запасів.  

Таблиця 3.5
Розрахунок узагальнюючих показників фінансової стійкості КП «Полтавський м’ясокомбінат» за 2005-2007 роки, тис. грн.
	Показники
	2005 рік
	2006 рік
	2007 рік
	Відхилення (+,-) 2007 року від:

	
	
	
	
	2005 року
	2006 року

	1
	2
	3
	4
	5
	6

	1. Наявність власних обігових коштів для формування запасів  – Н1
	11297,7
	10415,8
	7704,3
	-3593,4
	-2711,5

	2. Наявність власних обігових та довгострокових позикових коштів для формування запасів – Н2
	11922,1
	11041,4
	7704,3
	-4217,8
	-3337,1

	3. Наявність власних обігових, довгострокових і короткострокових позикових коштів для формування запасів – Н3
	11922,1
	11041,4
	7704,3
	-4217,8
	-3337,1

	4. Запаси – Н4
	4638,8
	5195
	5551,3
	912,5
	356,3

	5. Надлишок (+) нестача (-) власних обігових коштів для формування запасів  – Е1
	6658,9
	5220,8
	2153
	-4505,9
	-3067,8

	6. Надлишок (+) нестача (-) власних обігових та довгострокових позикових коштів для формування запасів – Е2
	7283,3
	5846,4
	2153
	-5130,3
	-3693,4

	7. Надлишок (+) нестача (-) власних обігових, довгострокових і короткострокових позикових коштів для формування запасів  – Е3
	7283,3
	5846,4
	2153
	-5130,3
	-3693,4

	Тип фінансової стійкості
	Абсолютна фінансова стійкість
	Х
	Х


На наступному етапі оцінки фінансового стану підприємства необхідно здійснити аналіз ліквідності балансу і платоспроможності.

Потреба в аналізі ліквідності балансу виникає в умовах ринку з посиленням фінансових обмежень і необхідністю оцінки кредитоспроможності підприємства. Ліквідність балансу визначається як ступінь покриття зобов’язань підприємства його активами, термін перетворення яких у грошову форму відповідає терміну погашення зобов’язань. Аналіз ліквідності балансу полягає у порівнянні засобів з активу, згрупованих за ступенем їх ліквідності та розташованих у порядку зменшення ліквідності, із зобов’язаннями з пасиву, згрупованими за термінами їх погашення і розташованими в порядку зростання термінів (див. табл. 3.6). 

Вырезано.

Для приобретения полной версии работы щелкните по ссылке
ВК - середня сума власного капіталу, що використовується підприємством. 

У формулі 3.1 можна виділити три основні складові: 

1. Податковий коректор фінансового левереджу (1- СПП), який показує якою мірою проявляється ефект фінансового левереджу у зв'язку з різним рівнем оподаткування прибутку. 

2. Диференціал фінансового левереджу (КВРа - ВК), який характеризує різницю між коефіцієнтом валової рентабельності активів і середнім розміром процентів за кредит. Диференціал фінансового левереджу є головною умовою позитивного ефекту фінансового левереджу. Чим більш високе позитивне значення цього показника, тим більш високим за інших рівних умов буде його ефект. 

Вырезано.

Для приобретения полной версии работы щелкните по ссылке
ВИСНОВКИ

Загальну оцінку фінансового стану розпочинають з аналізу майна підприємства та джерел його придбання. Майно – це ресурси, контрольовані підприємством в результаті минулих подій, використання яких, як очікується, призведе до надходження економічних вигод у майбутньому.

Полтавський м’ясокомбінат було створено у грудні 1929 року,  шляхом об'єднання існуючої до цього часу беконної фабрики з ковбасним цехом і м’ясохолодобойнею  в м’ясокомбінат потужністю 100т м’яса  та ковбасних виробів в зміну і 60 т за зміну солоного бекону. За 74 роки свого існування КП "Полтавський м'ясокомбінат" пройшов шлях від беконної фабрики до потужного, технічно-озброєного підприємства, яке зуміло поєднати кращі традиції минулого з освоєнням сучасних технологій. 

Вырезано.

Для приобретения полной версии работы щелкните по ссылке
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