РОЗДІЛ 1

НАУКОВО–МЕТОДИЧНІ ОСНОВИ ОЦІНЮВАННЯ ТА ФОРМУВАННЯ КАПІТАЛУ

1.1. Аналіз економічної сутності поняття та видів банківського капіталу 

Поняття “банківський капітал” досить часто вживається західними та вітчизняними економістами, коли йдеться про банківську систему, про забезпеченість економіки ресурсами. Але слід зазначити, що у економічній літературі не існує єдиної думки щодо його визначення. Неоднозначність та різноплановість трактувань випливає з розбіжностей та невизначеностей у трактуванні поняття “капітал”. 

У різні часи суспільного розвитку економісти трактували поняття “капітал” по–своєму. Меркантилісти, вважали, що капітал утворюється внаслідок певного використання грошей, що приносить додаткові кошти [175]. 

Протилежну думку підтримували фізіократи, які вважали, що не гроші породжують гроші; додатковий капітал утворюється у результаті виробничої праці, до якої вони відносили тільки працю, пов’язану з землею [26]. 

(ВЫРЕЗАНО)

Д. Рікардо визначав капітал як накопичену працю, оскільки капіталісти виплачують своїм робітникам лише частину створеної додаткової вартості [31].

К. Маркс вважав, що капітал – не річ, яка виражається у капітальному благі, а певні відносини між капіталістом та найманим робітником. При цьому він стверджував, що капітал самозростаюча цінність [74]. К.Маркс поділяв капітал на використовуваний (в іншому випадку він би не приносив прибуток), а також спожитий (прямі витрати на виробництво або собівартість). 

Аналізуючи вищенаведені погляди на поняття “капітал” можна визначити його як вартість, яка може бути виражена як у грошовій, так і у матеріально–речовій формі (у вигляді засобів виробництва, продуктів минулої праці, предметів праці), що у результаті свого руху створює додаткову вартість.

Складність та багатоплановість категорії “капітал” впливає на трактування сутності банківського капіталу. На думку, Ф. Мишкіна капітал це різниця між сумою активів і пасивів, яка утворює чисті активи банку. Ці кошти мобілізуються шляхом продажу нових акцій або нерозподілених доходів. Важливим компонентом є також резерви на випадок неповернення позик [88]. 

Подібну точку зору підтримує П. Роуз який до банківського капіталу відносить внесені власниками банку кошти, а саме акціонерний капітал, резерви та нерозподіленогой прибуток [114]. Отже, можна стверджувати, що П. Роуз ототожнює банківський капітал з власним.

Дж. Сінкі мол. основною функцією банківського капіталу вважає здатність компенсувати збитки, що виникають внаслідок банківських ризиків. Поглинути збитки в першу чергу можна за рахунок саме власного капіталу [122].

Отже, можна зробити висновок про те, що Ф. Мишкін, Дж. Сінкі мол. та П. Роуз трактують поняття банківського капіталу у першу чергу як власного капіталу банку.

Д. Розенберг у словнику банківських термінів до банківського капіталу, крім акціонерного, додає й довгострокову заборгованість [113].

Фінансовий словник за редакцією А.Г. Завгороднього визначає банківський капітал як сукупність грошових капіталів (власних та залучених), якими оперує банк, що, в свою чергу, приносять прибуток [40].

Універсальний бізнес–словник ототожнює банківський капітал з фінансовими ресурсами банку. Згідно зі словарем банківський капітал – це сукупний грошовий капітал, залучений банком з різних джерел та використовується ним для проведення банківських операцій і утворює фінансові ресурси банку [70].

В енциклопедії банківської справи поняття “банківський капітал” розглядається як сукупність різних видів грошових капіталів, коштів, які банк використовує у вигляді банківських ресурсів для забезпечення своєї діяльності, здійснення різноманітних банківських операцій та отримання прибутку [37].

Отже, можна зробити висновок про те, що деякі науковці ототожнюють поняття “банківський капітал” та “банківські ресурси”.

Підсумки вищезазначеного аналізу дозволяють виділити п’ять основних напрямків, які об’єднують погляди певної групи економістів щодо визначення поняття “банківський капітал” (додаток А).

Проаналізувавши існуючі трактування поняття “банківський капітал” можна дійти висновку, що він складається з трьох основних компонентів: власного, залученого та позиченого. Розглянемо кожну зі складових окремо.

Власний капітал складається з статутного капіталу (внесків акціонерів, паїв), резервного капіталу та нерозподіленого прибутку. Він є власністю банку та нагромаджується для уникнення негативних наслідків тимчасового падіння вартості активів, а також для довіри до банку. Власний капітал виконує такі найважливіші функції:

Вырезано. 

Для приобретения полной версии работы перейдите по ссылке.. 
Однак Ф. Мишкін зазначає, що не вигідно нагромаджувати занадто багато капіталу, оскільки це впливає на розмір доходу акціонерів. Так, при отриманні чистого прибутку у розмірі 1 млн. грошових одиниць при сумі активів 100 млн. грошових одиниць, якщо власний капітал становить 10 % , то акціонери отримують дохід у розмірі 10 %, а якщо власний капітал – 5%, дохід акціонера – 20 % відповідно [88].

Цілком очевидним є той факт, що для успішної діяльності на фінансовому ринку банки використовують не лише власний капітал, але й залучений та позичений. Саме останні два види капіталу становлять левову частку у структурі капіталу кожного банку. Можливості щодо кількості залучених та позичених коштів в Україні регламентуються Національним банком України, тому нормативне значення показника залучених та позичених коштів не повинно перевищувати розмір власного капіталу більше ніж у 12 разів [104].

Цікаву точку зору щодо необхідності та доцільності залучення банком коштів для здійснення своєї діяльності мали класики політичної економіки. Так, Д. Рікардо говорив, що “власне функції банкіра починаються тільки з того моменту, коли він утилізує чужі гроші. Поки він оперує тільки власними коштами, він лише капіталіст. Діяльність такого банкіра була б вузькою, і таке підприємство не було б банком” [33].

Отже, для того, щоб суб’єкт господарювання став банком, він повинен отримати право залучати грошові кошти ззовні, які потім будуть використані для здійснення активних операцій. Отримати такий дозвіл можна лише після того, коли буде створено свій власний капітал.

Залучений капітал, зазвичай, значно перевищує власний капітал. Він включає тимчасово вільні грошові кошти фізичних та юридичних осіб, залучені банком на вклади за певну плату, на певних умовах та на строк або до запитання [11]. Досить часто такі операції називають депозитними.

Позичковий капітал – це кредити, які запозичені на міжбанківському ринку або у центрального банку, а також кошти від продажу боргових цінних паперів на грошовому ринку [10].

Спільним для обох видів капіталу – залученого та позиченого – є те, що це чужі кошти для банку, які знаходяться у тимчасовому розпорядженні банку, але при цьому слід враховувати існуючі відмінності між ними (таблиця 1.1).

Таблиця 1.1

Основні відмінності між залученим та позиченим капіталом

	Характерна відмінність
	Залучений капітал
	Позичений капітал

	(ВЫРЕЗАНО)
	(ВЫРЕЗАНО)
	(ВЫРЕЗАНО)

	(ВЫРЕЗАНО)
	(ВЫРЕЗАНО)
	(ВЫРЕЗАНО)

	(ВЫРЕЗАНО)
	(ВЫРЕЗАНО)
	(ВЫРЕЗАНО)

	(ВЫРЕЗАНО)
	(ВЫРЕЗАНО)
	(ВЫРЕЗАНО)

	(ВЫРЕЗАНО)
	(ВЫРЕЗАНО)
	(ВЫРЕЗАНО)


Джерело: власна розробка.

Саме до позичкового капіталу відносять іноземний та міжнародний капітали. В “Економічній енциклопедії” поняття “іноземний капітал” розкривається через різноманітні форми капіталу такі як акціонерний, фінансовий, промисловий, державний, що належить нерезидентам [36]. “Міжнародний капітал” належить міжнародним організаціям та перетинає національні кордони [40].

Надзвичайно складна сутність та різноманітність прояву банківського капіталу значно ускладнюють визначення достатності його для банків. Для глибшого усвідомлення сутності та визначення необхідного розміру банківський капітал слід класифікувати, визначивши сутність кожної з складових.

Слід зауважити, що у економічній літературі питання класифікації банківського капіталу досить дискусійне. Заслуговують на увагу, на наш погляд, класифікації запропоновані вітчизняними науковцями М.Д. Алексеєнком [2] та К.О. Кіреєвой [46].

Так, М.Д. Алексеєнко пропонує класифікувати банківський капітал за такими критеріями [2]: 

– місцем мобілізації (мобілізований самим банком та придбаний в інших банках);

– можливістю прогнозування величини банківського капіталу (піддається прямому чи опосередкованому прогнозуванню);

– терміном знаходження у розпорядженні банку (власний, строковий банківський капітал, капітал до запитання);

– резидентністю (національний та іноземний банківський капітал);

– формою власності (приватний, колективний та державний);

– організаційно–правовою формою залучення капіталу банком (акціонерний, пайовий);

– формою залучення (грошова, матеріально–речова, фінансові активи, нематеріальні активи);

– джерелом утворення (власний, залучений та позичений);

– економічним змістом відображення у балансі (власний банківський капітал, заборгованість перед НБУ та бюджетними установами, заборгованість перед іншими банками, заборгованість перед клієнтами, цінні папери власного боргу та інші зобов’язання).

Вырезано. 

Для приобретения полной версии работы перейдите по ссылке.. 
Виходячи з необхідності мати у своєму розпорядженні достатню кількість капіталу для покриття ризиків, кожен банк повинен дотримуватися вимог необхідної величини регулятивного капіталу банку, який використовують органи банківського нагляду для оцінки рівня достатності капіталу. Згідно з Базельською угодою про капітал 2004 року регулятивний капітал банку складається з капіталів трьох рівнів мінус відвернення. Схематично основні складові представлено у Додатку Б [78].

Отже, можна зробити висновок про те, що кожний банк повинен мати такий розмір регулятивного капіталу, який би давав змогу нейтралізувати ризики та отримувати при цьому достатній рівень прибутку. При цьому слід зазначити, що необхідно коригувати розмір регулятивного капіталу з огляду на ризики, тобто залежно від активності банку на фінансовому ринку, а також в умовах невизначеності. 

Слід зазначити, що процеси інтеграції та глобалізації позитивно впливають на розвиток фінансових ринків світу, зумовлюють значну кількість переваг для їх учасників. Але при цьому не слід забувати про збільшення ризиків, для нейтралізації яких існує регулятивний капітал. Слід зазначити, що в європейських країнах досить часто використовують так званий економічний капітал банку [168].

Економічний капітал – це капітал, який повинен мати банк з огляду на свої ризики. Він є функцією ризиковості, мінливості, диверсифікації та концентрації [169]. Так, згідно з Базельською угодою про капітал кожен банк повинен мати мінімально необхідну величину для покриття основних видів ризику фінансових установ, таких як кредитний, ринковий та операційний. При цьому основною функцією економічного капіталу є управління капіталом, яке урівноважує капітал, доходи та ризики [169].

Слід зазначити, що у діяльності вітчизняних банків економічний капітал практично не використовувався, але зміна умов банківської діяльності, насамперед у зв’язку з приходом на український ринок іноземних банків, а також необхідність запровадження Базеля ІІ, певною мірою стимулювали пошук нових підходів до його розрахунку і запровадження як альтернативної стратегії управління ризиками та забезпечення фінансової стійкості.

В економічній літературі існують два основні підходи до характеристики економічного капіталу [161, 179, 180]. Згідно з першим, він визначається як сума капіталів, необхідних для покриття певної сукупності конкретних ризиків [161, 179]. У такому випадку економічний капітал може бути як більшим, так і меншим від обсягу регулятивного капіталу. Отже, можна стверджувати таке: якщо економічний капітал значно менший від регулятивного, то банківська установа здійснює низькоризикову діяльність. Протилежний випадок означає або більшу ризикованість діяльності банку, або ж включення більшої кількості ризиків чи врахування неочікуваних збитків.

Другий підхід базується на визначенні найбільш надійної та стійкої компоненти регулятивного капіталу, яка спроможна покрити певну сукупність ризиків та результат їх комплексної взаємодії [180]. Виходячи з цього, можна стверджувати, що економічний капітал менший від регулятивного і становить лише його певну частину. 

Отже, можна стверджувати, що економічний капітал – це категорія, що відображає політику банку щодо оцінки потреб та формування необхідної суми капіталу на покриття ризиків, які приймає банк у результаті своєї діяльності та можливих збитків з метою підтримання фінансової стійкості та конкурентноздатності.

Виходячи з вищезазначеного, можна навести авторське визначення поняття “банківський капітал”. Банківський капітал – це грошові та прирівняні до них кошти, що є у розпорядженні банку (власні, залучені або позичені), використовуються ним для проведення активних операцій, з метою одержання прибутку, компенсації збитків внаслідок впливу банківських ризиків, у якості індикатора довіри з боку населення, а також утримання конкурентних позицій на ринку.

Провідні фінансові центри світу значну увагу приділяють визначенню оптимального розміру банківського капіталу як для кожного окремого банку, так і для системи в цілому [64]. Адже саме достатній розмір банківського капіталу дає змогу ефективно функціонувати не лише банківській системі, але й економіці в цілому, оскільки незаперечним є той факт, що фінансова система сприяє зміцненню конкурентних позицій кожної країни на світовій арені.

Хоча в Україні існує тенденція зростання банківського капіталу, його розмір все ж досить низький у порівнянні з розвинутими країнами Заходу та США, а також СНД [2]. Динаміка приросту банківського капіталу в Україні зображена на рис. 1.1.

[image: image1.emf]0

50

100

150

200

250

300

350

400

450

500

1992199319941995199619971998199920002001200220032004200520062007

Роки

%

0

10000

20000

30000

40000

50000

60000

70000

80000

млн.грн.

Темп

приросту, %

Капітал,

млн.грн.


Рис. 1.1. Динаміка приросту банківського капіталу в Україні протягом 1992–2007 рр.

Джерело: Бюлетень Національного банку України. – 2008. – № 1. – С. 165 [44].

Аналізуючи дані рисунку 1.1, можна стверджувати, що банківська система України характеризується постійним темпом зростання банківського капіталу, максимальний розмір якого був досягнутий у 1994 р. Але слід зазначити, що це було викликано в першу чергу значною інфляцією. Темпи приросту банківського капіталу мають нерегулярний характер робить неможливим його прогнозування на майбутнє.

Власний капітал банку, залучені та позичені кошти є джерелом формування ресурсної бази кожного банку. Забезпечення капіталу банків на рівні, що адекватний потребам економіки, яка характеризується зростанням основних макроекономічних показників, є одним із пріоритетних завдань для банківської системи України. Таблиця 1.2 дасть змогу проаналізувати ситуацію, що склалася в Україні [97].

Таблиця 1.2 

Показники віддачі банківського капіталу

	Показник
	На 01.01.

2002 р.
	На 01.01.

2003 р.
	На 01.01.

20004 р.
	На 01.01.

2005 р.
	На 01.01.

2006 р.
	На 01.01.

2007р

	Валовий внутрішній продукт (ВВП), млн. грн.
	
	
	
	
	
	

	Темп зростання, %
	
	
	
	
	
	

	Банківський капітал (БК), 

млн. грн.
	
	
	
	
	
	

	Темп зростання, %
	
	
	
	
	
	

	Відношення БК

до ВВП, %
	
	
	
	
	
	

	Активи (А),

млн. грн.
	
	
	
	
	
	

	Темп зростання, %
	
	
	
	
	
	

	Відношення БК 

до А, %
	
	
	
	
	
	

	Забов'язаня банків (З), млн. грн.
	
	
	
	
	
	

	Темп зростання, %
	
	
	
	
	
	

	Відношення БК 

до З, %
	
	
	
	
	
	

	Кошти суб'єктів господарювання (КСГ), млн. грн.
	
	
	
	
	
	

	Темп зростання, %
	
	
	
	
	
	

	Відношення БК 

до КСГ, %
	
	
	
	
	
	

	Вклади фізичних осіб (ВФО),

млн. грн.
	
	
	
	
	
	

	Темп зростання, %
	
	
	
	
	
	

	Відношення БК 

до ВФО, %
	
	
	
	
	
	

	Доходи (Д), 

млн. грн.
	
	
	
	
	
	

	Темп зростання, %
	
	
	
	
	
	

	Відношення БК 

до Д, %
	
	
	
	
	
	

	Витрати(В), 

млн. грн.
	
	
	
	
	
	

	Темп зростання, %
	
	
	
	
	
	

	Відношення БК 

до В, %
	
	
	
	
	
	


Джерело: Вісник Національного банку України. 

Отже, проаналізувавши дані таблиці, можна зробити такі висновки. У 2002–2007 рр. при постійному зростанні ВВП і ресурсів банківської системи відношення банківського капіталу до ВВП зростало, але не суттєво, тобто зростання капіталу банківської системи відповідало збільшенню ВВП. Адекватність темпів зростання банківського капіталу зростанню ВВП, з одного боку, є позитивним фактором, але, з іншого, для банківської системи, що має на меті інтеграцію до європейського фінансового простору як обсяги, так і темпи збільшення банківського капіталу вочевидь недостатні. Позитивні тенденції збільшення капіталу банківської системи України і його відношення до ВВП відповідають значенням аналогічних показників банківських систем зарубіжних країн. Однак абсолютні показники свідчать, що в Україні потрібно ще нарощувати капітал для того, щоб забезпечувати належною мірою фінансування економічного зростання. На одного громадянина України в еквіваленті припадає банківського капіталу менше 100 доларів США, при цьому у сусідніх Росії і Польщі – 132 і 230 відповідно, а в розвинених країнах цей показник перевищує 1000 доларів [72].

Характерним явищем для сучасної банківської системи є відставання темпів зростання капіталу від темпів зростання активів та зобов’язань банку. Неадекватність зростання активів та капіталу найбільш чітко простежується в найбільших і середніх банках, при цьому цим двом групам належить майже 60 % сукупних активів і більше 47 % власного капіталу всіх банків України. Більш стабільною є група великих банків, однак лише 17,6 % загальних активів і 15,5 % власного капіталу системи припадає на дану групу банків [96]. Очевидно, що банківські установи, які не здатні нарощувати власний капітал, змушені будуть через неспроможність дотримуватися нормативу адекватності регулятивного капіталу скорочувати обсяги кредитування країни.

Спостерігається тенденція збільшення частки капіталу у складі пасивів банку. Так, їх питома вага на 01.01.2006 р. становила 11,9 %, а на 01.01.2007 р. – 12,5 % відповідно. 

Позитивним явищем для банківської системи є хоча незначне, але все–таки перевищення темпів зростання доходів над витратами, так на 01.01.2007 р. ця різниця становила 4 144 млн. грн.

Графічно динаміка зростання деяких показників діяльності банківської системи буде мати такий вигляд (рис.1.2) [96]:
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Рис. 1.2. Динаміка зростання основних показників діяльності банківської системи.

Джерело: Вісник Національного банку України. – 2007. – № 12. – С. 65 [96].

Отже, отримано графічне підтвердження того, що в Україні склалася ситуація, коли темпи зростання активів значно випереджають зростання капіталу банків. Для того, щоб здійснювати активні операції, банки починають все більше залучати кошти юридичних та фізичних осіб, причому переважають останні. Тому необхідно вжити заходи щодо поліпшення ситуації відносно зростання власного капіталу. У випадку, якщо ситуація не зміниться, то банкам буде досить вкладно відповідати за своїми зобов’язаннями. Ситуація щодо росту зобов’язань така (рис.1.3) [101]:
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Рис. 1.3. Структура зобов’язань комерційних банків України на 01.10.2006 р. та на 01.10.2007 р.

Джерело: Вісник Національного банку України. – 2007. – № 12. – С. 65 [96].

Вырезано. 

Для приобретения полной версии работы перейдите по ссылке.. 
Виходячи з цього, банкам необхідно звернути увагу як на нарощування власного капіталу, так і на підвищення довіри населення до банківської системи. Адже стійка тенденція до збільшення власного капіталу є об’єктивним процесом зростання конкурентноздатності банків та розвитку ринку фінансових послуг, який повинен відповідати вимогам інтеграційних процесів у світі.

Попередній аналіз дозволив виявити тенденцію відносно росту банківського капіталу у кількісному вираженні. Але аналіз буде не повним без дослідження якісної сторони цього питання, а саме, за рахунок яких джерел відбувається збільшення власного капіталу банків. Порівняємо структуру банківського капіталу за 2006–2007 р. (рис.1.4) [101].
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Рис. 1.4. Структура власного капіталу на 01.10.2006 р. та 01.10.2007 р.

Джерело: Вісник Національного банку України. – 2007. – № 12. – С. 65 [96].

Як видно з рис. 1.4, найбільша питома вага у структурі балансового капіталу належить статутному капіталу – 61,7% та 61,4% відповідно, при цьому наявна тенденція до його зменшення. Питання про те, які кошти для банку найкращі, є досить дискусійним, хоча при цьому не слід забувати, що статутний капітал найбільш стабільний, ризик щодо нього – мінімальний, незважаючи на їх платність для банку. Значна питома вага належить результату переоцінки основних засобів та нематеріальних активів, що свідчить про фіктивне збільшення розміру капіталу банку з метою дотримання вимог, які встановлює Національний банк України. Водночас питома вага такої складової, як результат минулих років вкрай незначна – 1,7 % та 2,4 % відповідно. Це свідчить про неефективну структуру власного капіталу в Україні. Причому дана тенденція зберігається з року в рік (табл. 1.3) [96].

Таблиця 1.3

Аналіз динаміки власного капіталу банків України

	Показник
	Статутний капітал
	Резерви
	Результат переоцін-

ки
	Результат поточного року
	Результат минулих років
	Емісійні різниці

	На 01.01.2003 р.,

тис. грн.
	
	
	
	
	
	

	Питома вага у банківському капіталі, %
	
	
	
	
	
	

	На 01.01.2004 р., тис. грн.
	
	
	
	
	
	

	Темп зростання, %
	
	
	
	
	
	

	Питома вага у банківському капіталі, %
	
	
	
	
	
	

	На 01.01.2005 р., тис. грн.
	
	
	
	
	
	

	Темп зростання, %
	
	
	
	
	
	

	Питома вага у банківському капіталі, %
	
	
	
	
	
	

	На 01.01.2006 р., тис. грн.
	
	
	
	
	
	

	Темп зростання, %
	
	
	
	
	
	

	Питома вага у банківському капіталі, %
	
	
	
	
	
	


Джерело: Бюлетень Національного банку України. – 2008. – № 1. – С. 165 [44]; 

Наведені дані табл. 1.3 показують збільшення питомої ваги статутного капіталу та зниження питомої ваги результату минулих років. У світовій практиці вважається, що у процесі розвитку банку статутний капітал як перманентна складова власного капіталу перестає відігравати вирішальну роль, а отже, його питома вага у сукупному власному капіталі зменшується. Натомість збільшується вага такої складової, як фінансовий результат минулих років.

Отже, можна зробити висновок про ефективність використання капіталу в цілому по системі. Однак, враховуючи те, що сума власного, регулятивного та статутного капіталів зростала протягом останніх п’яти років у 10 разів швидше, ніж сума прибутку, можна говорити про складність нарощування капіталу за короткі терміни за рахунок нерозподіленого прибутку поточного та минулих років.

1.2. Методичні засади забезпечення капіталізації банку

У попередньому підрозділі розкрита сутність поняття “банківський капітал”, проаналізована ситуація в Україні щодо динаміки капіталу банків, його структури, а також визначена доцільність підтримання його на достатньому рівні для виконання банками своїх основних функцій.

Проведений аналіз дозволив оцінити ситуацію з капіталом в Україні у фактичному кількісному вираженні. Було визначено неадекватність зростання банківського капіталу щодо основних макроекономічних та банківських показників. З метою покращення ситуації Національний банк України встановлює нормативні значення розміру різних видів банківського капіталу, його основних складових та інших показників, але ці заходи досить часто не дають бажаного результату. Методичні засади забезпечення капіталізації банків передбачають розробку комплексу методичних підходів до встановлення достатнього рівня капітальної бази банків та оцінки ефективності їх застосування. Тому виникає необхідність розробки дієвого механізму зростання банківського капіталу (рис. 1.5):
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Рис. 1.5. Концептуальна модель механізму зростання банківського капіталу

Джерело: власна розробка.

Аналізуючи запропоновану модель механізму зростання банківського капіталу слід зазначити, що об’єктом є безпосередньо банківський капітал, оскільки всі дії спрямовані на досягнення його оптимального розміру. Основною метою даної концептуальної моделі механізму зростання банківського капіталу є створення стабільної та надійної банківської системи, яка б виконувала свої основні функції із забезпечення економіки достатньою кількістю ресурсів. Виходячи з цього, до основних завдань слід віднести:

· зменшення податкового навантаження з метою легалізації банками своїх доходів, а також збільшення капіталу за рахунок прибутку;

· розвиток фондового ринку, що дозволить збільшувати капітал за рахунок операцій з цінними паперами на вторинному ринку;

· заходи щодо прозорості та відкритості інформації, які створять умови для збільшення капіталу шляхом емісії цінних паперів;

· підвищення довіри до банків з боку населення з метою залучення додаткових коштів;

· створеняя умов для проведення процесів злиття та поглинання з метою об’єднання коштів декількох банків.

· Вырезано. 

· Для приобретения полной версии работы перейдите по ссылке.. 
При цьому слід зазначити, що існує значна кількість показників, які характеризують рівень достатності капіталу. Деякі з них встановлює Національний банк України, інші характеризують ефективність діяльності банківської системи. На нашу думку всі показники можна поділити на макроекономічні, або першого рівня та мікрорівня, або другого рівня (рис. 1.6).


 SHAPE 



Рис. 1.6. Основні макроекономічні та мікроекономічні показники визначення достатності капіталу 

Джерело: власна розробка.

Розрахунок вищеперерахованих показників дає змогу встановити загальний рівень капіталізації банківської системи країни, порівняти з іншими, а також визначити рівень забезпеченості капіталом окремого банку. Виходячи з цього, слід розглянути кожен з вищезазначених показників більш детально та оцінити доцільність та ефективність їх використання в Україні. Слід зауважити, що на думку багатьох зарубіжних та вітчизняних науковців [2, 11, 22, 39, 77], найбільш точним та загальним показником рівня забезпеченості капіталом, як окремого банку так і всієї системи є рівень капіталізації. При цьому слід зазначити, що науковці різних галузей економіки поняття “капіталізація” тлумачать по–різному

Так, фінансовий словник за редакцією А.Г. Завгородного, Г.Л. Вознюка, Т.С. Смовженко подає декілька визначень поняття “капіталізація”, а саме [40]:

1. Перетворення доданої вартості, у вигляді нерозподіленого прибутку в капітал, на розширення виробництва шляхом збільшення активів.

2. Процес формування фіктивного капіталу шляхом випуску акцій, облігацій, заставних листів іпотечних банків, інших цінних паперів.

3. Процес реалізації майна підприємства для збільшення капіталу.

4. Включення відсотка, який нараховується на протязі пільгового періоду кредиту, до суми основного боргу з метою звільнення позичальника у цей період від сплати як частини основного боргу, так і відсотків.

Деякі вчені вважають, що капіталізація – це результат перемножування вартості акцій на їх кількість і розглядають її як абсолютний розмір цінних паперів, представлених у капіталі, інші позначають під цим терміном перетворення вартості в капітал [88]. 

Тлумачний словник з банківської справи О.М. Островської дає таке визначення поняття “капіталізація” як реінвестування отриманого прибутку [97].

Д. Розенберг у словнику банківських термінів визначає капіталізацію як сумарні пасиви тобто інвестовані її власниками кошти [113]. 

(ВЫРЕЗАНО)

При визначенні рівня капіталізації банків необхідно звертати увагу не лише на кількісні показники обсягу власного та статутного капіталу, але й на якісні, які в першу чергу стосуються структури власного капіталу та достовірної оцінки окремих його складових. Зустрічаються випадки, коли банківські установи з метою досягнення необхідного розміру власного капіталу та дотримання показників його адекватності вдаються до штучного нарощення обсягів капіталу шляхом включення до нього таких складових:

· завищена переоцінка основних засобів;

· нараховані, але не сплачені відсотки;

· операції з придбання в інсайдерів основних засобів, в яких немає гострої потреби, за значно вищими від ринкових цінами;

· довгострокові кредити інсайдерам на пільгових умовах;

· недохідні інвестицій в цінні папери “неасоційованих”, “недочірних” підприємств тощо.

Отже, це призводить до штучного нарощення капіталу і в результаті до невиправдано завищеного рівня капіталізації, у такому випадку мова йдеться про фіктивну капіталізацію.

Проблему фіктивної капіталізації, в першу чергу зумовлює низький або упереджений менеджмент банку. Ситуація на ринку повинна об’єктивно оцінюватися, а її переваги не можуть використовуватися для штучного нарощення чи неправдивого відображення у звітності розмірів власного капіталу.

А. П. Вожжов вважає за необхідне доповнити попередні два види поняття банківської капіталізації третім – уявна капіталізація, в ході якої “відбувається збільшення капіталу лише номінально – за рахунок бухгалтерських проводок, при цьому реально розмір капіталу банку не змінюється. Це пов’язано з тим, що приріст капіталу являє собою уявну вартість” [22]. При цьому автор зазначає, що причинами виникнення уявної вартості капіталу є уявна капіталізація або неефективний менеджмент, а в структурі регулятивного капіталу найбільш піддаються ризику такі складові, як статутний капітал, субординований борг, фінансовий результат, резерви за активними операціями, переоцінка основних засобів і нематеріальних активів [23].

Аналізуючи вищезазначені тлумачення поняття “капіталізації”, можна дати таке визначення : капіталізація – комплекс дій, спрямованих на реальне збільшення обсягу капіталу банку шляхом реінвестування отриманого прибутку, залучення грошових коштів та їх еквівалентів ззовні, а також за рахунок концентрації та консолідації.

У свою чергу концентрація капіталу – це збільшення обсягу банківського капіталу шляхом об’єднання капіталів різних власників, а також за рахунок капіталізації доходів, тобто перетворення прибутку у капітал [69] .

Консолідація – злиття, об’єднання фінансових ресурсів декількох банків [107].

Наведемо найбільш розповсюджену в економічній літературі класифікацію форм концентрації капіталу [27]:

1. Горизонтальна:

– концентрація, яка дасть змогу збільшити спектр послуг банку;

– концентрація, що сприяє розширенню географії ринку послуг, які пропонує банк клієнтам;

– концентрація, що сприяє підвищенню якості обслуговування клієнтів за рахунок зниження собівартості банківських продуктів.

2. Вертикальна:

– концентрація на стадію вперед;

– концентрація на стадію назад;

– двостороння концентрація.

3. Конгломератна.

Залежно від механізму концентрації учені виділяють такі основні її види [27]:

1. Партнерську: консорціум та фінансово–промислова група;

2. Інкорпоровану: злиття, поглинання та створення спільних підприємств.

Отже, можна виділити основні напрямки капіталізації, яка здійснюються банками:

· нарощування банківського капіталу шляхом реінвестування прибутку, отриманого у результаті своєї діяльності;

· залучення банком коштів на умовах субординованого боргу;

· вихід банків на первинних та вторинний ринок цінних паперів;

· концентрація капіталу банків за рахунок злиття і поглинання;

· залучення іноземного капіталу в банківську сферу та ін.

З метою забезпечення рівня капіталізації банківської системи Національний банк України вживає заходи нормативного характеру, які примушують банки підвищувати рівень капіталу. Одним з таких інструментів можна вважати вимоги до мінімального розміру статутного капіталу. Так, згідно з Положенням “Про порядок створення і державної реєстрації банків, відкриття їх філій, представництв, відділень”, затвердженим Постановою Правління НБУ №375 від 31.08.2001 р. мінімальний розмір статутного капіталу повинен становити:

– для місцевих кооперативних банків – 1 млн. євро [105];

– для банків, які здійснюють свою діяльність на території однієї області – 3 млн. євро [105];

– для банків, які діють на території всієї України – 5 млн. євро [105].

Крім установленого мінімального розміру статутного капіталу існує вимога щодо мінімального розміру регулятивного капіталу, який для діючих банків повинен становити :

– для місцевих кооперативних банків – 1,5 млн. євро [105];

– для банків, які здійснюють свою діяльність на території однієї області – 5 млн. євро [105];

– для банків, які діють на території всієї України – 8 млн. євро [105].

Слід зазначити, що Національний банк України має право змінювати мінімальний розмір регулятивного капіталу з огляду на економічний стан країни, на зміну кон’юнктури на світових фінансових і валютних ринках. Банкам може бути встановлено перехідний період для нарощування капіталу у випадку наявності у банків програми капіталізації у них, якщо нормативи мінімального розміру регулятивного капіталу значно підвищуються.

Виходячи з цього, у лютому 2008 р. Український кредитно–банківський союз опублікував проект зміни розміру регулятивного капіталу до 10 млн. євро [9] замість вимог, які набрали чинності з 1 січня 2007 р. Даний проект запропонований Національним банком України і схвалений банкірами, які повинні погодити власну програму капіталізації з регулятором та мають можливість нарощувати необхідний розмір регулятивного капіталу до 1 січня 2011 року.

Слід зауважити, що аналізуючи встановлені Національним банком нормативи достатності регулятивного капіталу, необхідно враховувати і той факт, що в Україні поки що не використовується нова методика його розрахунку, затверджена Базельською угодою про капітал 2004 року. Згідно із Законом України “Про банки й банківську діяльність” регулятивний капітал банку розраховується за формулою [103]:

                                     (ВЫРЕЗАНО)            ,                                        (1.1)

де 
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Елементи основного капіталу або 1–го рівня такі [103]:

1. Фактично сплачений зареєстрований статутний капітал.

2. Розкриті резерви, що створені або збільшені за рахунок нерозподіленого прибутку (резерви, оприлюднені банком у фінансовій звітності):

· дивіденди, що направлені на збільшення статутного капіталу;

· емісійні різниці;

· резервні фонди, що створюються згідно із законами України;

· загальні резерви, що створюються під невизначений ризик при проведенні банківських операцій;

· прибуток минулих років;

· прибуток минулих років, що очікує затвердження.

(ВЫРЕЗАНО)

1. Резерви під стандартну заборгованість інших банків.

2. Резерви під стандартну заборгованість клієнтів за кредитними операціями банків.

3. Прибуток поточного року.

4. Субординований борг.

5. Результат переоцінки основних засобів.

При цьому слід зазначити, що загальний розмір додаткового капіталу не може перевищувати основний капітал, а субординований капітал більш ніж половину основного капіталу.

Регулятивний капітал банку загальний розмір капіталу 1–го та 2–го рівнів додатково зменшується на [103]:

· балансову вартість цінних паперів з нефіксованим прибутком, що випущені банками, у торговому портфелі банку та у портфелі на продаж [103];

· суму вкладень у капітал асоційованих та дочірніх установ, а також вкладень у капітал інших установ у розмірі більше 10 % їх статутного капіталу [103];

· балансову вартість акцій (паїв) власної емісії, що прийняті в забезпечення наданих банком кредитів [103];

· суму перевищення загальної суми операцій, що здійснені щодо одного контрагента, над установленим нормативним значенням нормативу максимального розміру кредитного ризику на одного контрагента [103];

· суму перевищення загальної суми операцій, що здійснені щодо одного інсайдера, над установленим нормативним значенням нормативу максимального розміру кредитів, гарантій, поручительств, наданих одному інсайдеру [103];

· суму операцій, що здійснені з інсайдерами на сприятливіших за звичайні умовах [103]; 

· суму коштів, що вкладені на умовах субординованого боргу в інші банки [103].

(ВЫРЕЗАНО)

Як вже зазначалося, Україна тримає курс на інтеграцію до європейського фінансового простору. Це вимагає гармонізації українського законодавства з європейським, тому наявність у регулятивному капіталі складової третього рівня дозволить українським банкам нейтралізувати ринкові ризики, які у випадку їх нехтування призведуть до значних втрат.

У Базелі II дещо змінено порядок відрахування відвернень із суми основного та додаткового капіталів. Згідно із затвердженою в Україні вepciєю Базеля сума відвернень вираховувалася із суми основного капіталу та частини дозволеного додаткового капіталу. За програмою Базеля II відвернення потрібно робити окремо від основного та від дозволеної частини додаткового капіталів у пропорції 50 % на 50 % [78]. Отже, оскільки додатковий капітал може включатися до регулятивного в cумi, що не перевищує основний капітал, Базельський комітет створив додатковий стимул для банків з метою акцентування роботи на основному капіталі як на найстабільнішому джерелі коштів [60].

У новій версії Базельської угоди про капітал 2004 р. існує уточнення про виключення резервів під стандарту заборгованість, створених за рахунок прибутку, із додаткового капіталу. Однак це уточнення набуває чинності лише в тому разі, якщо для розрахунку кредитного ризику використовується підхід внутрішніх рейтингів. При застосуванні стандартизованого підходу, як загального, так і спрощеного, алгоритм розрахунку регулятивного капіталу є рекомендаційним. 

Слід також зазначити, що в Україні до капіталу другого рівня не відносяться гібридні капітальні інструменти, які мають характеристики статутного капіталу та боргу, затверджені у даній країні [61]. Тому для України перспективним є використання гібридних інструментів для залучення капіталу, які застосовуються в міжнародній банківській практиці. 

Поділ капіталу банку на основний та додатковий був одним з основних постулатів Базельської угоди про капітал, який згодом отримав назву Базель I та був затверджений Комітетом з банківського нагляду при Банку міжнародних розрахунків. У березні 1988 р. Базельський комітет з регулювання і методів нагляду за банками прийняв загальний принцип розрахунку ще одного нормативного показника, а саме вимогу до мінімального значення достатності капіталу. Достатність капіталу – це відношення розміру регулятивного капіталу до суми зважених за ризиком активів [62]. Норматив адекватності регулятивного капіталу показує спроможність банку повно та своєчасно розраховуватися за своїми зобов’язаннями [10]. Згідно з Базелем I мінімальне значення достатності капіталу повинне становити не менше 8 %. Для українських банків також був визначений мінімальний розмір адекватності регулятивного капіталу на рівні 8 %, але згодом його було підвищено до 10 % [62].

При розрахунку адекватності регулятивного капіталу окремо визначається регулятивний капітал, а також кредитний ризик. Виходячи з цього формула для розрахунку адекватності регулятивного капіталу має такий вигляд [104]:

                          (ВЫРЕЗАНО)              ,                               (1.2)

де 
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H

 – адекватність капіталу;
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 – капітал;
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W

 – зважені за ризиком активи.

Проаналізувавши формулу 1.2, можна стверджувати, що в Україні визначення адекватності капіталу здійснюється після розрахунку величини активів, які зважені за ступенем ризику. У Базельській угоді про капітал обґрунтовується необхідність врахування, кpiм кредитного ризику – ринковий та операційний. Виходячи з цього, запропоновано зворотний алгоритм оцінки адекватності капіталу. Згідно з вищезазначеним алгоритмом на першому етапі визначають величину “вимоги до капіталу” (capital charge), потім множать її на 12,5 (100 % : 8 % ) для того щоб отримати еквівалент зважених за ризиком активів [60]. Після цього переходять до розрахунку регулятивного капіталу. Останнім етапом є визначення адекватності регулятивного капіталу за формулою [60]:

                                        (ВЫРЕЗАНО)               ,                                     (1.3)
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H

 – адекватність капіталу;
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 – капітал;
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E

 – еквівалент зважених за ризиком активів.

Аналізуючи формулу 1.3, можна стверджувати, що при розрахунку адекватності капіталу у Базельській угоді спочатку визначають величину капіталу, яка необхідна для покриття певного ризику, а не активи, зважені за ризиком. 

Як вже зазначалося, банк повинен мати у своєму розпорядженні достатній розмір регулятивного капіталу, враховуючи свої ризики. Провідні фахівці у галузі банківської справи виділяють три основні групи ризиків: кредитний, ринковий та операційний [54]. Без кредитного ризику банк не може існувати, оскільки одним із основних видів його діяльності є надання кредитів, що вже несе у собі ризик їх неповернення. Для розрахунку кредитного ризику у Базелі II містяться два альтернативні підходи, а саме: за термінологією Базельського комітету “стандартизований підхід”, який поділяється на загальний та спрощений, а також “підхід внутрішніх рейтингів”, що може бути як фундаментальним, так і поглибленим [78].

Для використання стандартизованого підходу необхідно всі активи залежно від рівня їхнього кредитного ризику поділити на групи, для яких встановлюється конкретне значення спеціального коефіцієнта ризику у розмірі від 0 % до 150 %. Основою загального стандартизованого підходу є поділ усіх активів на 13 категорій, які у свою чергу мають декілька альтернативних коефіцієнтів зважування на ризик. Вимоги до держав та їх центральних банків зважуються за ризиками таким чином (табл. 1.4) [78]: 

Таблиця 1.4

Оцінка капіталу на покриття кредитного ризику за загальним стандартизованим підходом для вимог до держав та їх центральних банків

	Кредитний рейтинг
	ААА–

АА–
	А+

А–
	ВВВ+–

ВВВ–
	ВВ+–

В–
	Нижче В–
	Без рейтингу

	Ваговий коефіцієнт ризику
	
	
	
	
	
	

	Рейтинг ризику, присвоєний експортними кредитними агентствами
	
	
	
	
	

	Ваговий коефіцієнт ризику
	
	
	
	
	


Джерело: Международная конвергенция измерения капитала и стандартов капитала : новые подходы (Базель II) [78].

Необхідно зазначити, що для оцінки кредитного ризику у спрощеному стандартизованому підході вимоги зважуються на основі єдиних оцінок ризику країни, який визначається експортними кредитними агентствами. Методологія зазначеного підходу заснована на виділенні восьми категорій ризику, який пов'язаний з мінімальними експортними страховими преміями [61]. При цьому кожна категорія ризику відповідатиме ваговому коефіцієнту ризику. Спрощений стандартизований підхід містить однакові вимоги до банків та фінансових компаній, водночас у загальному стандартизованому підході вомоги можуть бути однаковими, якщо вони підлягають режиму нагляду та регулюванню згідно Міжнародною Базельською угодою про капітал – II. За інших умов вимоги до банків еквівалентні тим, що застосовуються до корпорацій. Слід зазначити, що, визначаючи ваговий коефіцієнт ризику при стандартизованому підході, банкам доцільно використовувати оцінки зовнішніх рейтингових агентств. Вони визнаються допустимими для проведення розрахунку капіталу національними органами нагляду, відповідаючи таким критеріям як [78]:

· об’єктивність – методологія присвоєння кредитних рейтингів повинна бути чіткої та системною;

· незалежність від економічного та політичного тиску;

· прозорість або міжнародний доступ;

· забезпеченість необхідними ресурсами;

· достовірність поданої інформації;

· відповідність наданого рейтингу конкретній ситуації.

Україна може використовувати рейтинги таких всесвітньо відомих агентств, як Standart & Poor’s, Fitch [78].

На противагу стандартизованому підходу, існує підхід внутрішніх рейтингів. Його основною відмінністю є те, що банк при наявності дозволу органів нагляду може використовувати свої внутрішні оцінки компонентів ризику при розрахунку покриття капіталом певного ризику. 

Вырезано. 

Для приобретения полной версии работы перейдите по ссылке.. 
Підхід внутрішніх рейтингів також поділяється на фундаментальний та поглиблений. Характерною особливістю поглибленого підходу є те, що всі компоненти ризику, а саме: вірогідність дефолту (PD), питому вагу збитків у випадку дефолту (LGD), вартість під ризиком дефолту (EAD) визначає банк самостійно. Водночас при фундаментальному підході банк має право на самостійне визначення лише вірогідності дефолту, а інші компоненти визначають органи нагляду [61].

Отже, порівняльна характеристика двох альтернативних підходів до визначення кредитного ризику стандартизованого та підходу внутрішніх рейтингів дозволяє визначити основні відмінності між ними. 

1. У стандартизованому підході активи поділяються на 11–13 категорій, які мають певний коефіцієнт зважування на ризик. Згідно з підходом внутрішніх рейтингів усі активи банку поділяються на п’ять класів, деякі з них, у свою чергу мають субкласи.

2. При використанні підходу внутрішніх рейтингів загальні збитки поділені на очікувані та неочікувані. Оцінка останніх впливає на визначення необхідної величини капіталу для їх нейтралізації. Тобто при цьому підході банку необхідно коригувати не заборгованість за активами, що є характерним для стандартизованого підходу, а капітал для покриття ризиків.

3. У стандартизованому підході використовуються рейтинги, що присвоєні міжнародними рейтинговими агентствами або експортними кредитними агентствами. Водночас підхід внутрішніх рейтингів передбачає самостійне визначення банком певних компонентів ризику.

4. Попередня відмінність визначає необхідність дозволу для банку з боку органів нагляду для самостійного визначення певних компонентів ризику. При цьому слід зазначити, що наявність дозволу є лише необхідною, але не достатньою вимогою, оскільки можливість визначення вірогідності дефолту, питомої ваги збитків у випадку дефолту (LGD), вартості під ризиком дефолту, а також деяких інших вимагає наявності у банку певного фінансового інструментарію, висококваліфікованих спеціалістів, а також достатньої статистичної бази про діяльність банку.

З вищезазначеного випливає, що для України придатним для застосування є спрощений стандартизований підхід, а підхід внутрішніх рейтингів є лише базою для вивчення, аналізу, накопичення досвіду, а також використання його окремих елементів. Саме тому перспективним для України є використання методів та інструментів зниження кредитного ризику у рамках спрощеного стандартизованого підходу. Найбільш надійним та ліквідним способом зниження кредитного ризику для банку є забезпечення кредиту грошима або високоліквідними цінними паперами. Також у якості забезпечення можуть виступати рухоме чи нерухоме майно, вимога може бути гарантована третьою особою. 

Слід зауважити, що при наданні кредиту кредитор вимагає від боржника забезпечення, яке б повністю, а краще із залишком, покривало кредит. Але трапляються випадки, коли забезпечена або гарантована сума є менша від суми вимоги, тому гарант і банк повинні поділити збитки на пропорційній основі. Вимога вважається забезпеченою, якщо забезпечення надане на строк, що збігається зі строком кредиту. Забезпечення підлягає переоцінці кожного кварталу, оскільки для України характерні значні темпи інфляції, які призводять до швидкого знецінення предмета застави. Важливим є і врахування того факту, що кредитна якість позичальника (контрагента) та вартість забезпечення не повинні мати значних позитивних кореляцій, тобто цінні папери, які емітовані контрагентом або будь–якою афільованою організацією, не можуть виступати заставою оскільки вони не забезпечують достатній рівень захисту [78]. 

Наступним видом ризику для банківської установи, як вже зазначалося, є ринковий. Методологія обчислення мінімальної суми капіталу на покриття ринкового ризику викладена у Поправці на врахування ринкових ризиків, прийнятій у 1996 р. і доопрацьована у 2005 р. Вимогу до капіталу на покриття ринкових ризиків можна оцінити трьома альтернативними способами у вигляді [61]: 

· арифметичної суми всіх вимог до капіталу на покриття компонент ринкового ризику, визначених за стандартизованим методом;

· оцінки величини ризику з використання підходу моделювання;

· поєднання вище наведених способів оцінки.

Слід зазначити, що в Україні на сьогоднішній день серед усіх ринкових ризиків економічними нормативами НБУ регулюється лише валютний ризик. Національний банк України встановив нормативи ризику короткої, довгої та загальної валютних позицій, до яких входять усі банківські метали, а не лише золото. Загальна позиція складається з модульної сума усіх довгих та коротких позицій, хоча Базельський комітет дозволяє брати максимальну за модульним значенням, дозволяючи таким чином у певному сенсі скоротити базу для розрахунку. Це дасть можливість українським банкам вивільнений капітал використати на покриття інших ринкових ризиків.

До наступного виду ризику, який відрізняється від – кредитного і ринкового неможливістю оцінити свої майбутні потреби в капіталі, а отже своєчасно подбати про забезпечення дотримання вимог до рівня адекватності, відноситься операційний ризик. Операційний ризик визначається Базельським комітетом як ризик збитків, спричинених збоєм внутрішніх систем, процесів, неадекватністю дій персоналу, а також впливом зовнішніх подій [78]. Саме можливість врахування та прогнозування даного виду ризику в Україні є досить дискусійним питанням і потребує якомога швидшого вирішення.

Запровадження вимоги до капіталу на покриття операційного ризику створить для банків України додаткове навантаження на регулятивний капітал. Причому воно буде більшим у порівнянні з тим, яке виникає внаслідок запровадження вимоги до капіталу під покриття ринкового ризику. Враховуючи, що рівень валового доходу банку залежить не лише від дій його керівництва, а й від конкурентної позиції банку, планування необхідної суми капіталу є складним процессом. Виходячи з цього, банку необхідно оцінити більшість ризиків, що притаманні банківській діяльності, та вжити заходи щодо їх попередження і нейтралізації. Одним з можливих напрямків хеджування основних банківських ризиків, таких як кредитний, ринковий та операційний, є підтримання достатнього рівня капіталу.

1.3. Взаємозв’язок між основними монетарними, макроекономічними показниками та банківським капіталом

Банківська система кожної країни зазнає впливу значної кількості факторів зовнішнього та внутрішнього середовища. До основних факторів внутрішнього середовища можна віднести такі: організаційна структура; персонал банківських установ; рівень розвитку банківських технологій та інш. [80].

Фактори внутрішнього середовища можуть контролюватися певною мірою у той час, коли існують фактори, що діють на банківську систему ззовні, їх можна лише певною мірою спрогнозувати та вжити заходи щодо зменшення їхнього негативного впливу. До таких факторів можна віднести макроекономічну, політичну, демографічну ситуацію в країні, політику законодавчих органів, органів банківського нагляду. Значний вплив на банківську систему відчувається з боку споживачів банківських послуг, серед яких населення, юридичні особи, держава, адже саме вони забезпечують попит на грошові кошти. Водночас усі вищезазначені суб’єкти можуть виступати постачальниками капіталу. 

Отже, можна стверджувати, що основними важелями впливу на банківський капітал можна вважати попит на грошові кошти, а також пропозицію грошей. Попит на гроші формується екзогенно і залежить від бажання та необхідності суб’єктів економіки задовольняти на лише споживчі потреби, але й розвивати діяльність з метою отримання прибутку. 

Пропозиція грошей формується залежно від економічного становища в країні, стратегічних та тактичних цілей грошово–кредитної політики, основним суб’єктом якої є Національний банк України, за допомогою таких інструментів, як операції на відкритому ринку, процентна політика, облікова політика, норматив обов’язкового резервування [53]. Для пожвавлення ринкової кон’юнктури центральний банк збільшує пропозицію грошей шляхом зменшення облікової ставки, зниження нормативів обов’язкового резервування, купівлі цінних паперів на відкритому ринку. Усі ці заходи повинні призвести до збільшення ресурсної бази банків та позитивно вплинути на економічний розвиток країни. 

Одним з основних показників, які характеризують стан грошового обороту в країні та ринкової кон’юнктури в цілому є маса грошей в обороті, яка перебуває у прямій залежності від пропозиції грошей. Зміна грошової маси впливає на формування платоспроможного попиту, на рівень інфляції в країні, на кон’юнктуру ринку, на економічний розвиток країни в цілому. У економічній літературі під грошовою масою розуміють всю сукупність грошей у всіх їх формах, які перебувають у розпорядженні суб’єктів грошового обороту в певний момент [53]. На основі даних про динаміку розміру грошової маси та банківського капіталу, поданих у Додатку В визначимо коефіцієнт кореляції між цими показниками, який дорівнює 0,9912, підтверджуючи наявність тісного прямого зв'язоку [71].

Графічно ця залежність подається так (рис.1.7) :
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Рис. 1.7. Грошова маса М3 та банківський капітал за період 

1992–2007 рр.

Джерело: Бюлетень Національного банку України. – 2008. – № 1. – С. 165 [44].

Показником, який безпосередньо впливає на банківський капітал, є фінансовий результат діяльності банку. Адже саме нерозподілений прибуток входить до складу власного банківського капіталу, тому одним із шляхів збільшення капіталу банку є капіталізація прибутку. Слід зазначити, що банківські установи зазвичай отримують позитивний результат тобто прибуток, але все ж таки, аналізуючи дані стосовно діяльності банків України на протязі 1992-2007 років, доречно відмітити, що деякі роки характеризуються збитками у окремих банків. Тенденція розміру прибутку чи збитку діяльності комерційних банків подана у Додатку В. На основі даних Додатку В побудовані такі графіки (рис.1.8).
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Рис. 1.8. Прибуток комерційних банків та розмір банківського капіталу у 1992–2007 рр.

Джерело: Бюлетень Національного банку України. – 2008. – № 1. – С. 165 [44].

Як видно з графіка, прямий зв'язок між фінансовим результатом та банківським капіталом бере свій початок у 2000 р. Це означає, що до 2000р. чистий прибуток не займав істотного місця у банківському капіталі України, його розмір був незначним, а зростання капіталу відбувалося внаслідок впливу інших факторів. Такі припущення підтверджує рівень кореляції. Якщо розрахувати його розмір за даними 1992–2005 рр., отримаємо 0,625252, що означає відсутність зв’язку між показниками. Якщо ж розраховувати коефіцієнт кореляції між прибутком комерційних банків та банківським капіталом починаючи з 2000 р., то отримаємо результат на рівні 0,9767, що означає тісний зв'язок між показниками. В Україні більшість комерційних банків є акціонерними товариствами, прибуток яких, зазвичай, іде на виплату дивідендів акціонерам. Тому для збільшення банківського капіталу доцільно не виплачувати акціонерам дивідендів у грошовій формі, а капіталізувати їх , цим самим збільшуючи розмір капіталу банку.

(ВЫРЕЗАНО)

[image: image19.emf]y = 34,157x

3,0516

y = 4,8123x

3,3905

0,00

50000,00

100000,00

150000,00

200000,00

250000,00

300000,00

1992199319941995199619971998199920002001200220032004200520062007

Роки

Млн.грн.

0

10000

20000

30000

40000

50000

60000

70000

80000

Млн.грн.

Кошти

юридичних

та фізичних

осіб, млн.

грн.

Капітал,

млн. грн.


Рис. 1.9. Кошти суб’єктів господарювання та фізичних осіб у порівнянні з капіталом банків у 1992–2007 рр.

 Джерело: Бюлетень Національного банку України. – 2008. – № 1. – С. 165 [44].

Більш стійку тенденцію до зростання мають кошти фізичних осіб, тому вважаємо за доречне розглянути окремо вплив їх на розмір банківського капіталу (рис.1.10).
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Рис. 1.10. Вклади населення та капітал у 1992–2007 рр.

Джерело: Бюлетень Національного банку України. – 2008. – № 1. – С. 165 [44].

(ВЫРЕЗАНО)

Як вже зазначалося, на пропозицію грошей впливає норматив обов’язкового резервування. Хоча слід зауважити, що у європейських країнах резервні вимоги запроваджувалися з метою управління ліквідністю банківської системи, але нині використовуються досить рідко, водночас в Україні даний інструмент використовується для грошово–кредитного регулювання довгострокових проблем стабілізації грошового обігу та стримування темпів інфляції. 

Слід зазначити, що резервні вимоги виконують декілька функцій, головними з яких є [50]:

· грошовий буфер. При дефіциті ліквідності на міжбанківському ринку короткострокова відсоткова ставка зростає. Для стабілізації її коливань центральний банк знижує резервний коефіцієнт і забезпечує для банківських установ приплив додаткових грошових коштів [50];

· управління ліквідністю. Зміна резервного коефіцієнту дозволяє регулювати ліквідність банківської системи в короткостроковому періоді [50];

· регулювання грошової пропозиції. Зменшення норми резервування розширює кредитну активність банків, а скорочення резервного коефіцієнта – призводить до її зменшення. Тим самим за рахунок резервних вимог центральний банк може регулювати пропозицію грошей в економіці [50]; 

· оподаткування. Резервні вимоги умовно можна вважати податками на банки. Пруденційне залучення центральним банком дешевих ресурсів дозволяє йому залучати дохід монопольного характеру [50]; 

· другорядні регулюючі функції. У ряді випадків резервні вимоги виконують функцію страхування депозитів і регулювання міжнародного потоку капіталу [50].

На сьогоднішній день резервні вимоги у країнах з розвинутою економікою використовуються для короткострокового управління ліквідністю фінансового сектора. У деяких країнах, наприклад, США, Франції, Німеччині, банкам дозволяється знижувати обсяг резервів на рахунках в центральному банку в окремі дні до нуля. В інших країнах, наприклад, Мексиці, резервні зобов’язання мають більшу гнучкість, оскільки банки повинні усереднювати резерви близько нуля. Однак від’ємний залишок на рахунках у центральному банку повинен забезпечуватися цінними паперами [53]. 

Отже, враховуючи те, що резервні вимоги доволі жорстко впливають на регулювання банківської системи зокрема та економіки в цілому необхідно користуватися такими принципами:

· норматив обов’язкового резервування повинен відповідати мінімальному рівню, який необхідний для реалізації ефективної грошово–кредитної політики;

· з метою уникнення подвійного оподаткування, а також стримування розвитку міжбанківського ринку резервні вимоги не повинні застосовуватися до міжбанківських депозитів;

· до усіх банків слід застосовувати загальні правила встановлення норм обов’язкового резервування незалежно від валюти.

Графічно взаємозв’язок між факторами буде мати такий вигляд (рис.1.11) :
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Рис. 1.11. Норматив обов’язкового резервування та капітал банків у 1992–2007 рр.

Джерело: Бюлетень Національного банку України. – 2008. – № 1. – С. 165 [44].

Коефіцієнт кореляції між нормативом обов’язкового резервування та капіталу банків за 1992–2007 рр. дорівнює – 0,702, що підтверджує наявність зворотного зв’язку між показниками. Такий результат пояснюється коливанням нормативу обов’язкового резервування відносно виду валюти, строковості депозиту, суб’єкту вкладення та іншими факторами. У певних роках, для розрахунку було вибране середнє значення, що вплинуло на результат.

Для регулювання пропозиції грошей Національний банк України використовує такий інструмент грошово–кредитної політики як процентну політику, що визначається та регулюється Положенням “Про процентну політику Національного банку України”, яке затверджене Постановою Національного банку України №389 від 18.08.2004 р [106]. Згідно з Положенням Національний банк України встановлює декілька видів процентних ставок таких як облікова, індикативна, ставка за кредитами “овернайт” та за стабілізаційними кредитами. Однією із ставок, яка впливає не лише на обсяг грошових ресурсів у банківській сфері, але й відображає макроекономічну ситуацію в країні та впливає на неї, є облікова ставка.

Облікова ставка Національного банку України – один з монетарних інструментів, за допомогою якого Національний банк установлює для суб'єктів грошово–кредитного ринку орієнтир щодо вартості залучених та розміщених грошових коштів на відповідний період. Це основна процентна ставка, яка залежить від процесів, що відбуваються в макроекономічній, бюджетній сферах та на грошово–кредитному ринку [106].

(ВЫРЕЗАНО)

Графічне зображення облікової ставки та капіталу в Україні має такий вигляд (рис. 1.12).
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Рис. 1.12. Облікова ставка та розмір банківського капіталу у 1992–2007 рр.

Джерело: Бюлетень Національного банку України. – 2008. – № 1. – С. 165 [44].

Коефіцієнт кореляції між обліковою ставкою та розміром банківського капіталу дорівнює – 0,4861, що свідчить про відсутність зв’язку. Але аналізуючи побудовані графіки, можна стверджувати, що існує зворотній зв’язок, тобто при зменшенні облікової ставки збільшується розмір капіталу, крім періодів з 1992 р. по 1994 р. та з 1997 р. по 1998 р., які характеризувалися кризовими явищами в економіці України.

Як вже зазначалося, облікова ставка є орієнтиром для встановлення комерційними банками своїх відсоткових ставок за кредитами та депозитами, тому доцільно розглянути вплив їх на рівень банківського капіталу. Динаміка процентних ставок за кредитами та депозитами подана у Додатку В.

Коефіцієнт кореляції між банківським капіталом та процентними ставками за кредитами дорівнює – 0,4942, що свідчить про відсутність зв’язку. Однак слід зазначити, що при побудові графіків помітний зв'язок між показниками, тобто при зниженні процентних ставок за кредитами збільшується розмір капіталу (рис.1.13).
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Рис. 1.13. Капітал банків та процентні ставки за кредитами у національній валюті у 1992–2007 рр.

Джерело : Бюлетень Національного банку України. – 2008. – № 1. – С. 165 [44].

Дана ситуація аналогічна тій, що була характерна при визначенні залежності між з обліковою ставкою та капіталом. З 1992 р. по 1993 р. та з 1997 р. по 1998 р. графік побудови процентних ставок за кредитами зростає, а в інші роки спостерігається його зниження. Якщо розрахувати коефіцієнт кореляції на основі даних за 1998–2005 роки, то отримаємо його на рівні –0,7537, що свідчить про існування зворотнього зв’язку.

К(ВЫРЕЗАНО)
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Рис. 1.14. Капітал банків та процентні ставки за депозитами у національній валюті у 1992–2007 рр.

Джерело: Бюлетень Національного банку України. – 2008. – № 1. – С. 165 [44].

Слід зазначити, що аналіз буде достатнім при побудові багатофакторної моделі, що вивчає вплив відразу декількох факторів на досліджуваний об’єкт, тобто на капітал. Побудова багатофакторної моделі проводиться у декілька етапів. На першому етапі будується матриця парних кореляцій, що дає змогу визначити щільність зв’язку між двома показниками з урахуванням взаємозв’язку між факторами, які впливають на результативний показник. Отже, враховуючи дані матриці парних кореляцій можна стверджувати, що найбільше на капітал впливають грошова маса, прибуток банку, кошти юридичних та фізичних осіб. Водночас вплив облікової ставки, а також ставок за кредитами та депозитами незначний, тому їх можна не враховувати у моделі. 

Наступним етапом є побудова матриці часткових кореляцій, яка дозволяє визначити вплив кожного фактора на капітал не враховуючи взаємний вплив між ними, а також виключити з моделі ті, рівень кореляції між якими більший ніж 0,85.

Після визначення коефіцієнтів кореляції, а також перевірки їх значущості за критерієм Стьюдента, було встановлено, що для даної моделі актуальними є грошова маса та прибуток банку, а рівняння регресії має такий вигляд:

           (ВЫРЕЗАНО)                     ,                                       (1.4)

де 
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 – результативний показник (капітал);
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x

 – грошова маса;
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x

 – прибуток банку.

Виходячи з вищезазначеного рівняння регресії можна стверджувати, що капітал зростає на 0,11 % при збільшенні грошової маси і на 3,93 % зі збільшенням прибутку на 1 млн. грн. відповідно.

Отже, у дисертаційному дослідженні був визначений вплив на банківський капітал деяких основних макроекономічних показників та інструментів грошово–кредитної політики таких як: грошова маса, прибуток банків, норматив обов’язкового резервування, вклади населення та суб’єктів господарської діяльності, облікова ставка, а також процентні ставки за депозитами і кредитами у національній валюті. Найбільш тісний прямий зв'язок існує між грошовою масою та капіталом, а також між прибутком банків та капіталом. Зворотна залежність існує між нормативом обов’язкового резервування та банківським капіталом. Зв'язок капіталу з відсотковими ставками не виражений, коефіцієнти кореляції коливаються в середньому на рівні – 0,45. 

Висновки до першого розділу

На основі дослідження сутності та необхідності банківського капіталу у дисертаційному дослідженні він був визначений як грошові та прирівняні до них кошти, що є у розпорядженні банку (власні, залучені або позичені), використовуються ним для проведення активних операцій, з метою одержання прибутку, компенсації збитків внаслідок впливу банківських ризиків, у якості індикатора довіри з боку населення, а також утримання конкурентних позицій на ринку.

При цьому слід розрізняти декілька видів банківського капіталу, а саме: власний (більшість економістів лише його відносять до банківського); залучений; позичений; регулятивний; економічний; міжнародний. Існуючі класифікації банківського капіталу доповнені поділом його залежно від достатності для покриття банківських ризиків на достатній та недостатній.

Дослідження сутності кожного з видів капіталу дозволяє визначити основні критерії щодо розміру банківського капіталу, а саме: розмір капіталу повинен бути достатнім для покриття основних банківських ризиків (кредитного, ринкового та операційного); чим ризиковіша діяльність банку, тим більший розмір капіталу він повинен мати у своєму розпорядженні; достатність капіталу викликає довіру до окремого банку та банківської системи в цілому; забезпеченість ресурсами дозволяє банку здійснювати активні операції та отримувати прибуток.

Виходячи з важливості визначення оптимального розміру банківського капіталу, зі сторони Національного банку вживаються заходи, щодо підтримання банком достатнього рівня банківського капіталу шляхом прийняття певних нормативно–правових актів. У дисертаційному дослідженні запропонована концептуальна модель механізму зростання банківського капіталу, об’єктом якої є безпосередньо банківський капітал, метою – створення стабільної та надійної банківської системи, яка б виконувала функції щодо забезпечення економіки достатньою кількістю ресурсів, що у свою чергу обумовлює ряд завдань. Слід зазначити, що запропонована модель базується на певних принципах, недотримання яких унеможливлює дію усього механізму. Особлива увага приділена також інструментам, що характеризують економічні важелі, які допоможуть досягти поставленої мети, враховуючи при цьому реальний та оптимальний розмір капіталу банку та вжити заходи щодо збільшення його розміру. При цьому слід зазначити, що існує значна кількість показників, які характеризують рівень достатності капіталу. Їх можна поділити на макроекономічні, або першого рівня (співвідношення банківського капіталу у різних країнах, відношення банківського капіталу до ВВП, співвідношення іноземного та вітчизняного банківського капіталів, рівень концентрації банківського капіталу, встановлення та дотримання нормативних значень, вплив макроекономічних показників та інструментів грошово–кредитної політики на банківський капітал), та показники мікрорівня, або другого рівня (темпи приросту банківського капіталу, відношення банківського капіталу до активів, до зобов’язань, до коштів юридичних осіб, до вкладів фізичних осіб, до доходу банку, до витрат банку, співвідношення темпів приросту банківського капіталу та активів). Розрахунок вищезазначених показників дає змогу оцінити банківську систему з точки зору капіталізації, що включає комплекс дій, які спрямовані на реальне збільшення обсягу капіталу банку шляхом реінвестування отриманого прибутку, залучення грошових коштів та їх еквівалентів ззовні, а також за рахунок концентрації та консолідації. 

У ході дослідження була побудована багатофакторна модель впливу основних монетарних та макроекономічних показників на банківський капітал. Побудова матриць парної та часткової кореляцій, перевірка значущості за критерієм Стьюдента дозволила визначити, що для даної моделі актуальними є грошова маса та прибуток банку.

Основні результати розділу опубліковані в наукових працях: [141, 144, 146, 147, 148, 149].
темпи приросту банківського капіталу;


відношення банківського капіталу до активів;


відношення банківського капіталу до зобов’язань;


відношення банківського капіталу до коштів юридичних осіб;


відношення банківського капіталу до вкладів фізичних осіб;


відношення банківського капіталу до доходу банку;


відношення банківського капіталу до витрат банку;


співвідношення темпів приросту банківського капіталу та активів








Показники першого рівня





Показники другого рівня





співвідношення банківського капіталу у різних країнах;


відношення банківського капіталу до ВВП;


співвідношення іноземного та вітчизняного банківських капіталів;


рівень концентрації банківського капіталу;


встановлення та виконання нормативних значень;


вплив інструментів грошово–кредитної політики на банківський капітал
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Принципи зростання банківського капіталу























Основою даної моделі є принципи, недотримання яких унеможливлює використання та її ефективність
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Мета та завдання



















Мета – створення стабільної та надійної банківської системи, яка б виконувала свої основні функції щодо забезпечення економіки достатньою кількістю ресурсів. Завдання в свою чергу обумовлені метою
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