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Вступ
Актуальність теми. На сучасному етапі розвитку економіки України виникла об’єктивна необхідність активізації інвестиційної діяльності, бо саме вона є вирішальною ланкою всієї економічної політики держави, яка забезпечує стабільне економічне зростання, приріст соціального ефекту, збалансованість макроструктури тощо.

В той же час суттєві структурно-технологічні зрушення на основі розвитку інноваційного комплексу, ринкової та інформаційно-комунікаційної інфраструктури вимагають потужного фінансового забезпечення. Тому в умовах обмеженості інвестиційних ресурсів проблема визначення пріоритетності їх використання є досить актуальною.

Значна територіальна диференціація природних, економічних та соціальних умов зумовила значні територіальні відмінності у структурі, механізмах й активності інвестиційної діяльності в регіонах України.

Усе це обумовлює структурну незбалансованість національного господарства, диспропорції між розвитком реального і фінансового секторів економіки, перекіс з позицій збільшення частки сировинних галузей, у підсумку різке зменшення обсягів виробництва, зниження рівня життя населення і споживчого попиту, як основи відтворювального процесу. В цих умовах важливим є пошук регіональних резервів, впровадження нових інвестиційних проектів у пріоритетні сфери та галузі регіональної економіки.

Питання сутності інвестицій і інвестування, аналізу, розробки й оцінки інвестиційних проектів знайшли своє відображення в працях вітчизняних і закордонних учених, у тому числі: О. Мельника, А. Пересади, О.Василика, А.Завгороднього, В.Савчука, Н.Татаренка та ін.

Концептуальні і методичні питання інвестиційного клімату (що характеризується системою інвестиційних потенціалів і ризиків), інвестиційного процесу і механізму викладені в роботах І.Бланка, В. Бочарова, А. Колосова, М.Чумаченка, М. Найденової, Л. Григор’євої, В. Артеменко, А. Готи, І. Крейдич, В. Михайлова, О. Крехівського, І.Лукінова, Б. Губського, М.Крейніної, О.Мачульської, Г. Марченко, А. Фолом’єва, В. Ревазова та ін.

В умовах переходу до ринкових відносин зазначені вчені в основному досліджують питання державного регулювання інвестиційних процесів або зосереджуються на вивченні підходів до оцінки ефективності інвестиційних проектів на мікрорівні. Разом з тим, недостатня вивченість проблеми інвестиційної привабливості, активності й ефективності на галузевому і регіональному рівнях обумовлює актуальність і необхідність додаткових досліджень.

Мета і задачі дослідження. Метою дослідження є обґрунтування і розробка методичних підходів до оцінки інвестиційної привабливості й активності регіонів в умовах ринкової трансформації економіки.

Мета дослідження визначила необхідність вирішення наступних основних задач:

· виявлення сутності економічних категорій, пов'язаних з інвестиційною діяльністю підприємств, видів економічної діяльності і регіонів;

· узагальнення основних методик оцінки інвестиційної привабливості регіонів та видів економічної діяльності регіонального рівня;

· виявлення підходів до аналізу інвестиційного потенціалу і відтворювального процесу в Україні;

· розробки методичних підходів до оцінки інвестиційної привабливості видів економічної діяльності;

· визначення інвестиційних рейтингів і встановлення рівня інвестиційної привабливості регіонів України;

· встановлення рівня інвестиційної привабливості видів економічної діяльності;

· оцінки структурних відмінностей в економіці областей;

· прогнозування інвестицій в регіональну економіку до 2010 року. 
Об’єктом дослідження є інвестиційна діяльність регіонів України.

Предметом дослідження є оцінка інвестиційної привабливості регіонів та видів економічної діяльності регіональної економіки.

Методи дослідження. Теоретичною базою дослідження є загальнонаукові праці сучасних вітчизняних і закордонних вчених, законодавчі і нормативні акти України з питань інвестування. В ході дослідження використовувалися матеріали органів державної статистики,  а також власні розрахунки автора. В роботі, у рамках системного підходу, використовувалися різні методи і прийоми економічних досліджень: порівняльний, індексний – при розрахунку індивідуальних та інтегральних показників інвестиційної привабливості регіонів та видів промислової діяльності регіональної економіки, угрупувань – при визначенні складових інвестиційного потенціалу регіону, графічний – при аналізі рейтингів інвестиційної привабливості регіонів України, регресійний – при прогнозуванні інвестицій в регіональну економіку.
Розділ 1. Теоретичні основи регіональної інвестиційної політики
1.1. Принципи розробки та значення інвестиційної політики в країні та значення
 
Формуючи свою інвестиційну політику, держава може позитивно впливати на зростання господарської активності, створення сприятливої кон'юнктури на ринку, умов для розвитку пріоритетних галузей економіки, регуляцію пропорцій з економічній структурі виробництва та обміну, пропорцій у розвитку продуктивних сил, реалізацію збалансованої соціальної політики. Тобто, вона здійснює значний вплив на реалізацію суспільного продукту, темпи нагромадження капіталу та технічного оновлення виробничого потенціалу держави.
Для ефективного здійснення інвестиційної політики в основу її розробки повинні бути закладені принципи, які можна поділити на такі групи:
1)          Фіскальні принципи. Вони передбачають державне регулювання інвестиційної діяльності та вплив результатів реалізації інвестиційних проектів на доходи і витрати бюджету.
2)          Економічні принципи. Їх врахування передбачає фінансову забезпеченість та прибутковість інвестиційних проектів.
3)          Соціальні принципи. Вони характеризують вплив інвестиційних вкладень на соціальну та екологічну ситуацію в країні, а також на стан здоров'я населення (рис. 1.1.).
Інвестиційна політика повинна сформувати в країні сприятливий інвестиційний клімат, який характеризується такими умовами:
- наявністю національних заощаджень та їх мобілізацією в інвестиції;
- доступністю кредитних ресурсів для підприємств;
- припливом іноземного капіталу у вітчизняну економіку;
Вырезано.

Для доставки полной версии работы перейдите по ссылке.

На даний час іноземний капітал неістотно впливає на ефективність функціонування промислового комплексу регіонів, його структурну перебудову, впровадження прогресивних технологій і технічне оновлення виробництва. Очевидно, необхідно знайти економічний механізм, який дозволить збалансувати норму прибутку, рівень ризику, стимули та гарантії для залучення іноземних інвестицій у процес приватизації та розвитку експортного потенціалу, забезпечить бажаний кінцевий результат інвестування, тобто помітний внесок у розвиток економіки регіону, підвищення ефективності її функціонування, впровадження сучасних технологій і методів управління.

Важливе значення у формуванні ефективної інвестиційної політики необхідно відводити інноваційній діяльності, яка полягає у створенні нових видів конкурентоспроможної продукції на основі новітніх технологій та характеризується, насамперед, результативністю вкладень у розвиток економіки, заміною застарілої техніки і технологій більш продуктивними, екологічно безпечними та безвідходними засобами виробництва. Економічні результати цієї діяльності полягають у економії матеріальних ресурсів, скороченні трудових витрат, зниженні шкідливих викидів у навколишнє середовище.

У процесі формування ефективної інвестиційної політики в країні важливе значення повинно відводитися регіонам. Регіональна інвестиційна політика є невід'ємною частиною загальної інвестиційної політики в державі, яка розробляється і реалізується у взаємодії з державними органами влади центрального та регіонального рівнів. Але в Україні регіони поки що не стали повною мірою самостійними суб'єктами політики у сфері інвестування, залишаючись багато в чому залежними від рішень центру.
Завданням інвестиційної політики на територіях є надання істотного динамізму регіональному соціально-економічному розвитку шляхом більш повного та ефективного залучення у господарський оборот ресурсного потенціалу регіонів, використання переваг територіального поділу праці на основі розширення повноважень та підвищення відповідальності органів місцевого самоврядування за вирішення поточних і перспективних проблем територій.
На даний час збільшується диференціація між регіонами за показниками розвитку промисловості. Економіку значної їх кількості визначають лише декілька галузей, що є сировинними або виробляють проміжну та низькотехнологічну продукцію. Це спричинює низьку конкурентоспроможність окремих регіонів на зовнішньому ринку.
Вырезано.

Для доставки полной версии работы перейдите по ссылке.

1.2. Інвестиційна привабливість регіонів – поняття та особливості
Інвестиційна  привабливість  країни —  один  з найбільш важливих показників, що характеризує можливість стабільного економічного розвитку як окремих галузей народного господарства, так і економіки країни в цілому.
Останнім часом в Україні спостерігаються позитивні зміни в інвестиційних процесах. Темпи надходжень  інвестицій  в  основний  капітал  випереджають динаміку росту ВВП та промислового виробництва, зростають обсяги довгострокових кредитів, спостерігається синхронне та динамічне зростання показників банківської системи.

Про покращення інвестиційного клімату також свідчать позитивні зміни рейтингу України, які визначаються відомими рейтинговими агентствами, зокрема  такими  як  «Moody`s  Investors  Service,  Inc», «Standard & Poor`s Corporation» та іншими.
Рейтинг України,  згідно  версієї міжнародної агенції Moody«s, залишається незмінним з 10 листопада 2003 року (останнє підтвердження 28.03.2009), коли показники України щодо довгострокових боргових зобов»язань в іноземній та національній валютах покращилось з В2 до В1, прогноз «стабільний», але при цьому  є ризик несприятливих  економічних умов. Тоді показники рейтингу України підвищились завдяки  значному просуванню  пенсійної  реформи, податкової реформи, а також реформуванню сільськогосподарського  сектору. 

Рейтингова агенція «S&Р» 11 травня 2005 року (останнє підтвердження рейтингу 30.08.2009) змінила кредитний рейтинг відносно довгострокових зобов’язань в  іноземній валюті України з «В+» на «ВВ-», а довгостроковий кредитний рейтинг України — щодо зобов’язань у національній валюті з «В+» на «ВВ». 

Відповідно до шкали «S&Р» кредитні рейтинги групи «ВВ» свідчать про те, що кредитна спроможність знаходиться поза межами небезпеки у короткостроковій перспективі, проте має більшу вразливість до впливу несприятливих змін у комерційних, фінансових та економічних умовах. Але потрібно зазначити, що країни-сусіди України значно випереджають її за рейтингом.
· Вырезано.

· Для доставки полной версии работы перейдите по ссылке.

· менеджмент державних підприємств отримує особистий прибуток на етапі вкладання інвестицій, а не на етапі віддачі від інвестицій, тому для них головний — не результат, а процес інвестування, незалежно від його ефективності; низький  рівень прямих  іноземних  інвестицій опосередковано  пов’язаний  з  низьким  рівнем внутрішніх інвестицій в економіку України.
 

Наведені підсумки дослідження підтверджують, що в державі є нагальна потреба покращення інвестиційного клімату та пожвавлення виробництва за рахунок активізації  інвестиційної діяльності. 

Окрім того слід зазначити, що у «Програмі розвитку  інвестиційної діяльності на 2002-2010 роки», затвердженої постановою Кабінету Міністрів України від 28 грудня 2001р. № 1801, стверджується, що темпи інвестицій «...почали випереджати темпи зростання валового внутрішнього продукту та промислового виробництва».
 Справді, у 2000 р. обсяги капіталовкладень та ВВП зросли порівняно з попереднім роком на 11,2 та 6% відповідно, проте обсяг  інвестування все ж не перевищив і 25% рівня 1990 р. За таких незначних базових рівнях кожна копійка вкладень, порахована у відсотках, виглядає досить пристойно, але ж це  створює  лише  оманливу  видимість  зростання інвестиційної активності.
 Таким чином, хоча зовні в динаміці інвестиційний клімат та інвестиційна привабливість України покращуються, існує ціла низка проблем, що перешкоджають притоку іноземних інвестицій в нашу країну. 

Враховуючи низьку ефективність і культуру виробництва, застарілі устаткування та технології, високу собівартість продукції за низької якості, слабку конкурентноздатність вітчизняних товарів по відношенню до товарів світового рівня — вирішення інвестиційних проблем України повинно стати першочерговим завданням реформування економіки. 

До всього вищезазначеного  слід додати  значні розбіжності в  інвестиційній привабливості  регіонів України, що спричиняє нерівномірність соціально-економічного розвитку міст та областей країни. 

Аналіз  інвестиційного клімату України в регіональному зрізі є принципово важливим, оскільки, по-перше, Україна має визнані науково-технологічні  і промислові центри, і по-друге — для неї характерні диспропорції в природно-ресурсних потенціалах і рівнях економічного розвитку регіонів (областей). Масштабні  іноземні  інвестиції можуть або поглибити ці диспропорції, або нівелювати, якщо буде проводитись відповідна цілеспрямована інвестиційна політика.

Правильне розміщення окремих підприємств  і виробництв може сприяти підвищенню ефективності господарювання та економічному розвитку країни в цілому . Визначення рейтингу  інвестиційної привабливості регіону — досить складне практичне завдання. Для його вирішення необхідно розробити коректні заходи, які б ураховували більшість критеріїв, що істотно  впливають  на показники  рейтингу. Наповнення моделі має здійснюватись на основі об’єктивної  інформації. До основних критеріїв визначення рівня інвестиційної привабливості регіону належать: 

Вырезано.

Для доставки полной версии работы перейдите по ссылке.

За підсумками 2009 року лідером Інвестиційного рейтингу традиційно став Київ. Втім, слід зазначити, що перевага столиці над іншими регіонами з року в рік  скорочується. У  групу «лідерів» рейтингу потрапили Харківська, Дніпропетровська, Одеська  й Донецька області, які демонструють зростання конкуренції між собою. Нижче в рейтинговій таблиці розмістилися Полтавщина, Київщина й АР Крим.

Уточнює картину регіонального розвитку рейтинг 176 міст, що був розрахований із двох позицій: привабливість міста як ринку збуту та привабливість міста для локалізації виробництва. При цьому з аналізу свідомо були виключені міста з населенням понад 800 тис. чоловік (Київ, Харків, Дніпропетровськ, Донецьк, Одеса, Запоріжжя, Львів) і Севастополь — через їхню істотну відмінність від  інших міст України. Результати рейтингової оцінки міст показують, що виходячи  із перевагами обласних центрів а також в порівняні з їх розвиненою інфраструктурою й активним підприємництвом не можуть конкурувати інші міста України. 
Обласні центри були оцінені однаково високо, і як з погляду на «сприятливість» для інвестування у виробництво, так і з погляду ринку збуту.

1.3. Методологія оцінки і прогнозування інвестиційної привабливості 

Інвестиційна привабливість — це узагальнююча характеристика переваг і недоліків окремих напрямків і об'єктів з позиції конкретного інвестора. У процесі дослідження цих характеристик формується рівень інвестиційної привабливості окремих галузей економіки.
Інвестиційна привабливість галузей економіки і видів діяльності — це інтегральна характеристика окремих галузей або видів діяльності з позицій ефективності їх функціонування. Оцінку і прогнозування інвестиційної привабливості здійснюють за такими параметрами:

• рівнем перспективного розвитку середньо галузевої рентабельності діяльності підприємств і її зміною в динаміці;

• галузевими інвестиційними ризиками.

Інвестиційна привабливість реальних проектів — це інтегральна їх характеристика з позицій ефективності реалізації цих проектів для конкретного підприємства. Така привабливість є основою для складання бізнес-плану.

Вырезано.

Для доставки полной версии работы перейдите по ссылке.

Як зазначалося, інвестиційну привабливість оцінюють на основі певної сукупності показників. За допомогою цих показників здійснюють інтегральну оцінку і визначають відповідний рейтинг. Як один з методів для цього використовують метод багатовимірної середньої. Алгоритм розрахунку такий. Відбирають сукупність об'єктів спостереження (підприємств, регіонів тощо) для встановлення рейтингу інвестиційної привабливості. Формують відповідну систему показників(xij), на основі яких здійснюють інтегральну оцінку (прибутковості, ліквідності тощо). Значення цих показників обчислюють за кожним об'єктом і в середньому за їх сукупністю:
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Щоб елімінувати масштаб цих показників, обчислюють узагальнюючі показники у вигляді відношення показників окремих об’єктів до середнього їх значення за сукупністю об'єктів:
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Розраховують середнє значення:
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де k — кількість показників, які застосовують у розрахунках.
Ранжований ряд pi і є, по суті, відповідним рейтингом об'єктів за інвестиційною привабливістю.
Такий підхід має певні недоліки:
1. Усі показники мають бути прямими або зворотними.
2. Обґрунтованість розрахунків рейтингу інвестиційної привабливості підвищиться, якщо надати окремим показникам диференційованої ваги згідно з їх значущістю. Цю вагу можна визначити за допомогою експертних оцінок. Проте останні здебільшого суб’єктивними і тому ненадійними. Більшої об'єктивності можна досягти, встановивши взаємозв'язок результатів діяльності окремих об’єктів і факторів, які їх визначають. Для цього доцільно скористатися методами кореляційно-регресійного аналізу, за допомогою яких вимірюють зв'язок між; результативною ознакою y, що характеризує ефект діяльності, наприклад, за регіонами — обсяг валової доданої вартості або її рівень на душу населення, і факторними ознаками х1, х2, ... , хп, на основі яких оцінюють рейтинг привабливості. При цьому загальний ефект має бути розподілений між окремими факторами.
Для цього можуть бути використані багатофакторні лінійні рівняння:
у = b0 + b1хі + b2х2 + ... + bпхп.
З урахуванням мультиколінеарності зв'язку між показниками оцінки у ваги окремих факторів у формуванні результативної ознаки, наприклад рівня ВДВ, можна визначити на основі показників множинної детермінації R2, парної кореляції гц та стандартизованих коефіцієнтів регресії — /3-коефіцієнтів за формулою
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Вырезано.

Для доставки полной версии работы перейдите по ссылке.

Вагу кожної з груп для цієї формули визначають на основі результатів експертного опитування менеджерів компаній, що мають представництва в усіх областях України.
Ранжований ряд цих показників за окремими областями і є основою визначення рейтингу, тобто присвоєння певного класу, номера, категорії як результату оцінки кількісних та якісних характеристик інвестиційної привабливості регіонів (галузей, підприємств, банків тощо) в їх ранжованому ряду.
Для оцінки привабливості підприємств використовують різні системи показників. Одна з них розроблена відповідно до вимог міжнародного меморандуму й ASC (International Accounting Standarts Committee) і складається з певних груп показників оцінки:

• майнового стану інвестиційного об'єкта (частка активної частини основних засобів, коефіцієнти зношення, оновлення і коефіцієнт вибуття основних засобів);
• фінансової стабільності (платоспроможності) інвестиційного об'єкта і надлишку або нестачі джерел формування запасів та витрат, власних оборотних коштів (робочий капітал, коефіцієнти незалежності, фінансування, фінансової стабільності, фінансового лівериджу);
• ліквідності активів інвестиційного об'єкта (поточний або загальний коефіцієнт покриття, коефіцієнти співвідношення кредиторської та дебіторської заборгованості, абсолютної ліквідності, норми грошових резервів, покриття економічних витрат);
• прибутковості інвестиційного проекту (коефіцієнти прибутковості інвестицій, прибутковості власного капіталу, операційна рентабельність продажу (прибутковість продажу), коефіцієнти експлуатаційних витрат, прибутковості активів);
• ділової активності інвестованого об'єкта (продуктивність праці, оборотність коштів у розрахунках, оборотність обігових коштів(в оборотах), оборотність виробничих запасів, оборотність власного та основного капіталу);
• ринкової активності інвестиційного проекту (дивіденд на одну акцію, коефіцієнт цінності акції, рентабельність акції).
Вагомість окремих показників може бути визначена експертним шляхом і є похідною від часу, конкретної політичної, соціальної ситуації та інших факторів.
1.4. Оцінка ефективності інвестування в реальні проекти
На основі об'єктивної оцінки ефективності інвестованих проектів можна розв'язувати важливі завдання управління використанням капіталу, зокрема визначити термін повернення вкладеного капіталу, варіанти альтернативного його використання, потоки прибутку в майбутньому. При цьому порівнюють обсяг інвестиційних витраті з сумами і термінами повернення інвестованого капіталу. Повернення інвестованого капіталу оцінюється на основі показника чистого грошового потоку — ЧГП, який приводиться до сучасної вартості ЧГПС у зв'язку з тим, що інвестування здійснюється не одноразово, а поетапно. Для цього використовують диференційовану за різними проектами дисконтну ставку.
Для оцінки ефективності реальних інвестиційних проектів використовують систему показників. Розглянемо основні з них.
1. Чистий грошовий потік за весь період експлуатації. Це різниця між додатним і від'ємним грошовими потоками, яку розраховують як суму чистого прибутку (кінцевої суми прибутку, яка залишається в розпорядженні підприємства після сплати податків та інших обов'язкових платежів) і амортизаційних відрахувань (списання вартості у процесі використання в зв'язку з фізичним та моральним зношенням).

2. Чистий грошовий потік, приведений до сучасної вартості. Його обсяг розраховують шляхом дисконтування за формулою складних процентів:
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де ЧГП — чистий фактичний грошовий потік в окремі періоди (роки); (1 +p)n — дисконтний множник; p — ставка дисконтування, або норма дисконту.
Значення дисконтного множника можна визначити за таблицями складних процентів.

Ставка повинна відображати очікуваний усереднений рівень позикового відсотка на фінансовому ринку. Тому при виборі ставки дисконтування орієнтуються на очікуваний середній рівень позичкового відсотка (або на ставку банківського відсотка) або на прибутковість вкладів у цінні папери. Норму дисконту вибирають залежно від тривалості життєвого циклу проекту, рівня інфляції, господарського ризику, імовірності зміни процентних ставок на використання позикових коштів.
При порівнянні інвестиційних проектів вибирають той, у якого ЧГПС більший. Проекти з нульовим або від'ємним ЧГПС відхиляють.

3. Сума інвестиційних витрат на реалізацію інвестиційного проекту (IB). Вона охоплює всі прямі і непрямі витрати грошових коштів, матеріальних і нематеріальних активів, трудових та інших ресурсів.

Вырезано.

Для доставки полной версии работы перейдите по ссылке.

Під „подібністю”  розуміють  близькість  об’єктів  у  багатовимірному  просторі  ознак.  Кожному ізольованому  класу  властивий  свій  закон  розподілу  ймовірностей. Варто  зазначити, що  кластери, виділені кластер-аналізом, не можуть бути виділені традиційними статистичними методами.   

Ідея  виділення  однорідних  груп  у  статистиці  розглядається  як  задача  групування  вихідних даних.  Якщо  завдання  полягає  у  вивченні  факторів  впливу  на  інвестиційні  потоки  в  областях України, то необхідно розглядати як внутрішні, так  і зовнішні чинники, переважна більшість яких має кількісний характер. Натомість вплив якісного параметра, притаманний чиннику "близькість до кордонів  України",  на  обсяг  інвестицій  можна  аналізувати  в  кожній  окремій  однорідній  підмножині,  отриманій  внаслідок  виділення  окремих  груп  в  багатовимірному  просторі.  Часто виділені  за допомогою кластерного  аналізу  ізольовані  групи об’єктів можна  трактувати  як  якісно відмінні, тобто вважати, що в основі поділу є прихований якісний чинник, який необхідно віднайти та  інтерпретувати  з  предметної  точки  зору.  Проблема  виміру  близькості  об’єктів  у  будь-яких 

методах класифікації лежить в центрі теорії вимірювання.
2.2. Багатофакторна математична модель  оцінювання інвестиційної привабливості регіонів України
Як  відомо,  багато  економічних  факторів  мають  складний  характер  і  не  завжди  піддаються безпосередньому вимірюванню. Для визначення взаємовпливів різних характеристик  економічних процесів  часто  застосовують  методи  багатомірного  статистичного  аналізу.  Найпоширенішими методами,  які  дають  змогу  визначити  приховані,  неявні  закономірності,  що  об’єктивно  діють  у конкретній  економічній  системі,  але  не  піддаються  безпосередньому  вимірюванню,  є  методи факторного і компонентного аналізу. 

Факторний  аналіз  передбачає, що  кілька  змінних  корелюють  між  собою,  а  це  означає, що вони  або  взаємно  визначають  одна  одну,  або  зв’язок  між  ними  зумовлений  дією  якоїсь  третьої змінної, яку безпосередньо не можна виміряти, але саме вона є фактором впливу. Факторний аналіз допомагає  визначити  найпростішу  лінійну  гіпотезу  про  структуру  цієї  величини,  а  також  скільки потрібно  факторів,  щоб  найточніше  описати  зв’язки  між  змінними  і  як  велику  кількість  даних привести до простішої концепції  за мінімальних  втрат  інформації. Основою методу  є  визначення коваріаційної матриці, елементами якої по головній діагоналі є вибіркові дисперсії ознак, а всі інші елементи – це вибіркові парні коефіцієнти коваріації. 

Вырезано.

Для доставки полной версии работы перейдите по ссылке.

Для  оцінки  адекватності  економетричної  моделі  статистичним  даним  доцільно  використовувати  критерій Фішера:
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де m – кількість факторів у рівнянні, від яких залежить  [image: image8.png]


; n – кількість спостережень
Розраховане значення Fр = 17,7.
Із заданою ймовірністю р=0,95 і кількістю ступенів вільності К1=5 і К2=4 знаходять табличне значення  F.  Оскільки  F< F p,  то  з  надійністю  0,95  можна  стверджувати,  що  побудована економетрична модель є адекватною статистичним даним генеральної сукупності. 

В  економетричних  моделях  особливе  значення  має  автокореляція.  Причини  автокореляції можуть  бути  різними,  а  саме:  недостатня  статистична  база  для  побудови  економетричної моделі, неправильно вибрана модель для опису економічного процесу тощо. 

Для оцінки автокореляції залишків використовується коефіцієнт автокореляції:

[image: image9.png]



де [image: image11.png]


 – залишки (відхилення). 

У  разі  відсутності  автокореляції  [image: image13.png]


,  за  додатної  автокореляції  [image: image15.png]


,  а  за  від’ємної автокореляції  [image: image17.png]


. На основі проміжних розрахунків отримаємо [image: image19.png]


=0.7.  

Це дає змогу стверджувати, що автокореляція відсутня. 

Нами  доведена  доцільність  використання  багатофакторної  математичної  моделі  для  оцінювання  інвестиційної привабливості регіонів України. 

Підсумовуючи, стає очевидним, що визначення рівня регіональної та галузевої інвестиційної привабливості  за  умови  ідентифікації  чинників  впливу  є  передумовою  прийняття  управлінських інвестиційних рішень, що стане серйозним підґрунтям для підвищення інвестиційної привабливості підприємства в ринкових умовах.

Розділ 3. Вдосконалення державного управління інвестиційною діяльністю на регіональному рівні
Управління інвестиційною діяльністю на регіональному рівні - це підвищення рівня інвестиційної привабливості, а також регулювання обсягів централізованих капіталовкладень. Серед чинників, що спричинюють необхідність впливу органів влади на інвестиційну діяльність на рівні регіонів, вагомим є нерівномірність показників інвестиційної діяльності у регіонах. Станом на 1 жовтня 2009 року, 83,88 % прямих іноземних інвестицій вкладено в економіку 11 регіонів із 27. Подібна ситуація і з капітальними інвестиціями - в економіці 11 регіонів освоєно понад 75 % їх обсягу. 

Вырезано.

Для доставки полной версии работы перейдите по ссылке.

Загалом регіони засвідчують позитивну динаміку інвестиційних процесів. За 9 місяців 2009 року спостерігалось покращання ситуації щодо залучення інвестицій в основний капітал у порівнянні з 2008 роком. Так, 26 регіонів забезпечили зростання інвестицій в основний капітал, з яких у 15 їх темпи перевищували середні по Україні (16,1 %). Прямі іноземні інвестиції зросли у 23 регіонах, у 17 з яких їх приріст перевищував середній показник по Україні (18,2 %). 

Найінтенсивніший розвиток виробництва за рахунок вітчизняних капіталовкладень та із залученням іноземних інвестицій спостерігається в одних і тих самих регіонах. У тих же регіонах спостерігається й активне інвестування капіталу в економіку інших країн. Це спричинено привабливим інвестиційним кліматом, загальним стабільним економічним розвитком а також виваженими управлінськими рішеннями органів місцевої влади. 

Причинами, що зумовлюють концентрацію інвестиційних ресурсів та джерел інвестування в одних регіонах, а з іншого боку, слабкі позиції по інвестиційній діяльності та незначну інвестиційну привабливість в інших, є: 

- високий податковий і адміністративний тиск на бізнес, який намагається конкурувати, а не отримувати ренту; 

- зниження рівня фондовіддачі, інфляція; 

- вузькість внутрішнього ринку, викликана розподілом суспільного продукту; 

- відсутність практично більшості ринкових інститутів - корпоративного сектора, ринку цінних паперів, ринку землі, ринку нерухомості; 

- відтік трудових ресурсів та капіталу із одних місцевостей на користь інших (в основному великих міст); 

- не опрацювання органами місцевої влади механізмів складання інвестиційного портрету території; 

- нестача оперативної інформації і внаслідок цього нерозвиненість зв'язків між суб'єктами ринку. 

Подальше розшарування регіонів за рівнем інвестиційної активності стає перепоною на шляху до формування єдиного господарського простору в країні, зміцнення господарських зв'язків, становлення регіонів як суб'єктів міжнародної інвестиційної діяльності. Слабкі інвестиційні позиції окремих регіонів не дають змогу розширювати виробництво, розбудовувати господарський комплекс території, відповідно не розвивається соціальна сфера. 

Основним механізмом, що використовує держава в управління інвестиційною діяльністю, є розробка нормативно-правової бази. За 2009 - початок 2007 рр. було розроблено і ухвалено декілька принципових нормативно-правових актів. Їх важливість зумовлена унормуванням питань інвестиційної діяльності на регіональному рівні, посиленням інституційного впливу на становище у сфері залучення інвестицій. 

Враховуючи розпорядження Кабінету Міністрів України "Про схвалення плану заходів по виконанню програми розвитку інвестиційної діяльності на 2005-2010 роки" (2005) і на виконання Розпорядження Кабінету Міністрів України від 18 грудня 2006 року "Деякі питання оцінювання роботи центральних і місцевих органів виконавчої влади щодо залучення інвестицій, здійснення заходів з поліпшення інвестиційного клімату, проведення моніторингу умов інвестиційної діяльності та стану роботи із зверненнями інвесторів", у 2009 році наказом Міністерства економіки України було затверджено Методику оцінювання роботи центральних і місцевих органів виконавчої влади щодо залучення інвестицій, здійснення заходів з поліпшення інвестиційного клімату у відповідних галузях економіки та регіонах. Згідно методики, таке оцінювання здійснюються з метою забезпечення проведення відповідних оцінок та аналізу впливу центральних і місцевих органів виконавчої влади на інвестиційний клімат. 

Постановою Кабінету Міністрів від 24 січня 2007 року було затверджено Положення про Раду інвесторів при Кабінеті Міністрів України. Серед її основних завдань - надання пропозицій щодо реалізації інвестиційних проектів, спрямованих на розвиток адміністративно-територіальних одиниць; сприяння ефективній взаємодії органів виконавчої влади, органів місцевого самоврядування і суб'єктів господарської діяльності у сфері інвестиційної діяльності. Однак рішення Ради мають рекомендаційний характер, хоча і є обов'язковими для розгляду органами місцевої влади. 

Слід зазначити, що правова база, що регламентує інвестиційну діяльність, ще неструктурована. Не всі питання, що стосуються інвестиційної діяльності, врегульовані. Так, незважаючи на те що у 2008 році було прийнято Постанову Верховної Ради України "Про прийняття за основу проекту Закону України про іпотечні цінні папери", і досі не ухвалено цей закон, функціонування такого виду цінних паперів регламентоване окремим законодавчими актами. Залишаються неузгодженими повноваження у сфері інвестиційної діяльності, регламентовані у Законах України "Про місцеве самоврядування в Україні" та "Про місцеві державні адміністрації". Нормативно-правовій базі, що регламентує процеси інвестиційної діяльності, не вистачає системності. Не створений єдиний інституційний простір нормативно-правового управління інвестиційно-правовою діяльністю на регіональному рівні.
 

Інвестиційна діяльність в регіонах залежить не тільки від рівня економічного розвитку. Її інтенсивність залежить від неринкових факторів, від розвиненості окремих елементів громадянського суспільства, зокрема від співробітництва з місцевою владою. Низька інвестиційна привабливість регіонів України зумовлена в тому числі байдужістю місцевої влади при залученні інвестицій. Натомість, активна роль органів влади у збільшенні інвестиційної привабливості підпорядкованих територій та розподілі ресурсів результативно продукує покращання показників інвестиційної діяльності підпорядкованих територій. Тому головним критерієм, за яким має оцінюватися ефективність діяльності місцевої влади у галузі інвестування, став показник обсягу інвестицій, залучений органом влади. 

Іншим вагомим механізмом управління інвестиційною діяльністю на рівні регіонів є створення СЕЗ та ТПР. Спеціальний режим інвестиційної діяльності є поширеним у світі напрямком залучення інвестицій у регіони, де існують структурні деформації, гострі соціальні та екологічні проблеми, або де зосереджений науково-технічний потенціал. Станом на початок 2007 року, за результатами функціонування 11 ВЕЗ і ТПР у 9 регіонах: залучено інвестицій на суму 654,5 млн. дол. за 2009 рік; освоєно 2,4 млрд. гривень інвестицій. Протягом 2009 року створено 6,6 тис. та збережено 333 робочих місць. До бюджетів усіх рівнів за 2009 рік надійшло податків, зборів та обов'язкових платежів на суму 2 млрд. грн. 

Вырезано.

Для доставки полной версии работы перейдите по ссылке.

Управління інвестиційною діяльністю залишається стратегічним напрямком політики регіонального розвитку. Держава в цьому процесі відіграватиме роль координуючого та направляючого центру, запобігаючи економічній відокремленості регіонів. За таких умов регіональний і державний потенціал отримає необхідні інвестиційні нагромадження для економічного оновлення та зростання. 

Висновок

Під впливом різноманітних природних, демографічних, соціальних, економічних та інших місцевих факторів  масштаби, структура й тенденції розвитку господарських комплексів регіонів України відзначаються значною диференціацією. Дослідження інвестиційної привабливості регіонів та галузей регіональної економіки, а також трансформаційних процесів у структурі господарств регіонів дозволяє управляти інвестиційними процесами з метою досягнення сталого економічного зростання оптимально використовуючи наявні інвестиційні ресурси.

Таким чином, результати досліджень інвестиційних процесів в Україні дають смогу зробити наступні висновки:

1. На сьогодні наша країна має гостру потребу в зовнішньому фінансуванні, тому  зволікання у вирішенні ключових економічних проблем погіршить конкурентоспроможність, кредитоспроможність та інвестиційну привабливість країни, що призведе до зниження рейтингів, які в  свою чергу негативно вплинуть на іноземних інвесторів.

2. Надання будь-яких спеціальних законодавчих пільг для іноземних інвесторів в Україні з самого початку було, є, а також  і надалі залишиться недоцільним, оскільки їх встановлення не призводить до збільшення припливу інвестиційних вкладів, а відміна не супроводжується  зниженням  інвестиційної  активності.
Для функціонування підприємництва, набагато більшого значення має загальний правовий клімат котрий на сьогодні слід розцінити як незадовільний — не тільки виходячи з браку пільг , а перш за все дотримання чинних правових норм як учасниками правовідносин, так є державними органами управління.

3. Основна  маса  урядових  службовців  не  є підприємцями, промисловцями, аграріями, вони, природно,  і як наслідок не завжди можуть розробити комплекс цілком скоординованих планів. Проте «Центр» у період роздержавлення, розподілу і перерозподілу власності не передає управління в «регіони», зберігаючи в цьому аспекті риси адміністративно-командної економіки, чим стримує їх розвиток. 

Тому доцільно разом з керівництвом підприємств, підприємцями і фаховими спілками визначити конкретні цілі за галузями економіки, установити пріоритети, методи їхнього досягнення з розробкою законодавчих актів.

Не варто посилювати протекціонізм, але й не логічно виводити вітчизняного виробника з його технікою і технологією на конкурента з промислово розвинених країн.

При розробці програм розвитку ефективно передбачати  досягнення не  тільки макроекономічних показників, а й враховувати, що економічні проблеми є і соціальними,  і технічними,  і політичними.

Більше ініціативи мають взяти на себе регіони, яким цілком під силу самостійно вирішити такі проблеми підвищення конкурентоспроможності й інвестиційної принадності:

на базі вищих навчальних закладів Міністерства освіти і науки України створити наукові інноваційні центри для проведення досліджень  і впровадження розробок на базі наявних регіональних потужностей;

розробити і впровадити механізм виробництва в Україні високотехнологічних товарів, використовуючи з цією метою потужності підприємств колишнього ВПК, що простоюють;

використовуючи досвід економічно розвинених країн,  впровадити  механізми  об’єднання  зусиль підприємств різноманітних форм власності для виробництва високотехнологічних товарів народного споживання і виробничо-господарського призначення.

Таким чином, вирішення  інвестиційних проблем України криється у перенесенні центру ваги державної  інвестиційної діяльності на регіональний рівень, при цьому ефективною формою реалізації проектів стає їх змішане фінансування.
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