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Введение

Основным звеном экономики в рыночных условиях хозяйствования являются предприятия, которые выступают в роли хозяйствующих субъек​тов. Они для осуществления хозяйственной деятельности, получения про​дукции, доходов и накоплений используют определенные виды ресурсов: материальные, трудовые, финансовые, а также денежные средства.

Актуальность выбранной темы дипломной работы заключается в том, что наличие в достаточном объеме финансовых ресурсов, их эффектив​ное использование, предопределяют хорошее финансовое положение предприятия платежеспособность, финансовую устойчивость, ликвид​ность. В этой связи важнейшей задачей предприятий является изыскание резервов увеличения собственных финансовых ресурсов и наиболее рациональное их использование в целях повышения эффективности работы предприятия в целом. 
Все сказанное выше имеет свое практическое применение в анализе управления финансовыми ресурсами конкретного хозяйствующего субъекта. 
Цель настоящей дипломной работы - комплексное исследование управления финансовыми ресурсами фирмы и разработка предложений по его совершенствованию в условиях рынка.
Для достижения поставленной цели в работе решаются следующие задачи:
-  рассмотреть теоретические аспекты финансовых ресурсов предприятия. Их экономическую сущность, состав и особенности формирования;

- провести анализ финансовых ресурсов ОАО ТПК Крымский дом;

- разработать модель автоматизации анализа финансовых ресурсов в среде Microsoft Excel в ОАО ТПК Крымский дом;

- выработать политику управления формированием финансовых ресурсов ОАО ТПК Крымский дом.

Объектом исследования служит комплексная система управления финансовыми ресурсами организации.
Предметом исследования дипломной работы выступает ОАО ТПК Крымский дом.
Теоретической и методической основой послужили постановления правительства Украины, Министерства финансов, труды ученых по проблемам организации управления финансовыми ресурсами предприятия.
При проведении исследования использовались отчетные материалы ОАО ТПК Крымский дом. В работе применялись общие методы исследования - системный подход, сопоставительный, экономический анализ, статистические группировки, а также выборочные статистические обследования.
Разработанные в дипломной работе предложения позволят применительно к конкретным организационно - техническим условиям ОАО ТПК Крымский дом осуществить систему мер, направленных на совершенствование управления финансовыми ресурсами предприятия.

1 ФИНАНСОВЫЕ РЕСУРСЫ ПРЕДПРИЯТИЯ: ЭКОНОМИЧЕСКАЯ СУЩНОСТЬ, СОСТАВ И ОСОБЕННОСТИ ФОРМИРОВАНИЯ

1.1 Сущность, состав и особенности мобилизации финансовых ресурсов предприятий

Основным звеном экономики в рыночных условиях хозяйствования являются предприятия, которые выступают в роли хозяйствующих субъек​тов. Они для осуществления хозяйственной деятельности, получения про​дукции, доходов и накоплений используют определенные виды ресурсов: материальные, трудовые, финансовые, а также денежные средства.

Среди названных выше экономических категорий наиболее сложной является категория «Финансовые ресурсы». О сущности этой категории общепринятой точки зрения среди ученых-экономистов до настоящего времени нет. Однако многие из экономистов считают, что «финансовые ре​сурсы» - это денежные средства, имеющиеся в распоряжении предпри​ятий [25, с. 193].
Однако денежные средства - это самостоятельная экономическая категория. В их понятие вкладываются средства предприятий, находящие​ся на счетах в учреждениях банков, в кассах. Учитываются они на активных счетах бухучета предприятий и отражаются в активе их баланса.

Финансовые ресурсы - это источники средств предприятий, на​правляемые на формирование их активов. Эти источники бывают собст​венные, заемные и привлеченные. Отражаются они в соответствующих разделах пассива баланса.

Следовательно, финансовые ресурсы предприятий - это собствен​ный, заемный и привлеченный денежный капитал, который используется предприятиями для формирования своих активов и осуществления произ​водственно-финансовой деятельности в целях получения соответствую​щих доходов и прибыли [25, с. 195].

Эффективность работы каждого предприятия во многом зависит от полной и своевременной мобилизации финансовых ресурсов и правильно​го их использования для обеспечения нормального процесса производства и расширения производственных фондов. В этой связи для каждого пред​приятия важное значение имеет правильная организация финансовой ра​боты

Финансовая работа представляет собой систему экономических ме​роприятий по определению финансовых ресурсов в объемах, необходимых для обеспечения выполнения планов экономического и социального раз​вития предприятий, осуществления контроля за их целевым и эффектив​ным использованием.

Основными задачами финансовой работы являются [17, с. 62]:

- мобилизация финансовых ресурсов в размере, необходимом для обеспечения нормального процесса производства и расширения производ​ственных фондов в объемах, установленных планами,
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К прочим основным фондам относятся, например, библиотечные фонды.

 Воспроизводство основных фондов на действующих предприятиях осуществляется за счет капитальных вложений

Капитальные вложения - это затраты на создание новых, расшире​ние, реконструкцию и модернизацию действующих фондов [1, с. 37].

К капитальным вложениям в предприятиях относятся затраты на строительство зданий, сооружений и других объектов, включая строитель​но-монтажные работы, стоимость оборудования и инвентаря, входящих в сметы строек, затраты на приобретение транспортных средств, вычисли​тельной техники, затраты на строительство и оборудование жилых домов, детских дошкольных учреждений, объектов культурно-бытового назначения.
Объемы капитальных вложений (инвестиций) в Украине вообще, в том числе в зависимости от их назначения и источников финансирования за последние годы, представлены в таблице  1.2.
вырезано

3) Снижением риска финансовой устойчивости и банкротства предприятия.

Вместе с тем, ему присущи следующие недостатки:

1) Ограниченный объем привлечения, а следовательно и возможностей существенного расширения торговой деятельности при благоприятной конъюнктуре потребительского рынка.

2) Неиспользуемая возможность прироста рентабельности собственного капитала за счет эксплуатации заемного капитала.

Таким образом, торговле предприятие, использующее только собственный капитал, имеет наивысшую финансовую устойчивость, но ограничивает темпы своего развития и возможности прироста прибыли на вложенный капитал (в связи с невозможностью расширения хозяйственной деятельности за счет использования заемного капитала).

Заемный капитал характеризуется следующими положительными особенностями:

1) Достаточно широкими возможностями привлечения (особенно при наличии гарантии или залога).

2) Увеличением финансового потенциала предприятия при необходимости существенного возрастания объема хозяйственной деятельности.

3) Возможностью увеличивать прирост рентабельности собственного капитала за счет обеспечения расширения хозяйственной деятельности.

В то же время использование заемного капитала имеет следующие недостатки:

1) Сложность привлечения, так как оно зависит от решений других хозяйствующих субъектов (кредиторов), которые при определенном имидже и финансовом положении торгового предприятия вообще могут отказать в выдаче кредита.

2) Необходимость предоставления в ряде случаев (в случаях серьезных займов) соответствующих сторонних гарантий (страховых компаний, других хозяйствующих субъектов) или залога. При этом гарантии предоставляются, как правило, на платной основе и сопровождаются обычно требованием проведения аудита хозяйственной деятельности и финансового состояния торгового предприятия. 

3) Снижение уровня рентабельности активов, так как прибыль предприятия уменьшается на сумму выплачиваемых процентов за кредит.

4) Снижение уровня финансовой устойчивости предприятия, а соответственно возрастание риска его банкротства.

Таким образом, торговое предприятие, использующее заемный капитал, имеет более высокий потенциал своего развития и возможности прироста рентабельности собственного капитала, однако снижает свою финансовую устойчивость.

С формированием капитала торгового предприятия связано понятие его финансовой структуры. Финансовая структура капитала представляет собой соотношение собственного и заемного капитала, используемого торговым предприятием в процессе своей хозяйственной деятельности.
Показатель финансовой структуры капитала определяет многие аспекты хозяйственной деятельности торгового предприятия и существенным образом влияет на ее результаты. Он оказывает влияние на уровень рентабельности активов и собственного капитала, уровень издержек обращения, уровень финансовой устойчивости и платежеспособности предприятия, уровень хозяйственных рисков и в конечном счете - на эффективность торгового менеджмент та в целом. Поэтому, формированию оптимальной структуры капитала на каждом торговом предприятии должно быть уделено серьезное внимание [32, с. 350].

На формирование финансовой структуры капитала торгового предприятия оказывают влияние многие факторы. К основным из этих факторов относятся:

1) Стабильность реализации товаров. Чем выше коэффициент равномерности осуществления реализации товаров на протяжении года, тем выше и безопасней становится использование заемного капитала.

2) Структура активов предприятия. Чем более безопасна с позиций заимодателя структура активов торгового предприятия (их ликвидность, соотношение основного и оборотного капиталов, доля чистых активов и т.п.), тем большими возможностями привлечения и использования заемного капитала оно обладает.

3) Темпы развития предприятия. Растущие торговые предприятия, находящиеся на ранних стадиях своего жизненного цикла, имеющие высокий уровень конкурентоспособности на своем сегменте потребительского рынка и в рамках освоенной рыночной ниши, могут привлекать для финансирования активов большую долю заемного капитала.

4) Уровень рентабельности товарооборота и активов. При высоких показателях рентабельности торговой деятельности предприятие имеет возможность капитализировать большую часть своей прибыли, снижая тем самым потребность в заемном капитале.

5) Уровень налогообложения прибыли. Так как выплата процентов за используемый кредит (относимая на издержки обращения) снижает сумму балансовой прибыли, то при высоком уровне ее налогообложения более эффективным становится использование заемного капитала.

6) Состояние конъюнктуры финансового рынка. В зависимости от этого состояния возрастает или снижается стоимость привлечения заемного капитала, что влияет на объемы его использования торговым предприятием.

7) Отношение заимодателей к торговому предприятию. Несмотря на высокий уровень кредитоспособности торгового предприятия, т.е. его возможности своевременно рассчитываться по своим финансовым обязательствам, заимодатели в оценке деятельности предприятия могут руководствоваться иными критериями, формирующими отрицательный его имидж в предпринимательской среде. Это окажет соответствующее влияние на возможность привлечения торговым предприятием заемного капитала.
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Отчет составляется двумя методами: прямым и косвенным. Прямой - заключается в последовательной трансформации всех статей отчета о прибыли, начиная с выручки от реализации с учетом изменения остатков на счетах (статьях) бухгалтерского баланса. Косвенный метод предусматривает корректировку статей отчета о прибыли обратным путем: начиная с показателя чистой прибыли. Оба метода затрагивают основную часть отчета о движении денежных средств в результате операционной деятельности и приводят к одинаковому результату.

При анализе финансовых ресурсов необходимо определить размер  их запаса, исходя из того, чтобы цена ликвидности не превысила маржинального процентного дохода по государственным ценным бумагам. Цена ликвидности возрастает по мере того, как увеличивается запас финансовых ресурсов. Определение запаса финансовых ресурсов, необходимого предприятию, осуществляется при помощи моделей, которые позволяют:

- оценить общий объем денежных средств и их эквивалентов;

- определить какую их долю следует держать на текущем счете, а какую – в виде быстрореализуемых ценных бумаг;

- определить, когда и в каком объеме осуществлять взаимную трансформацию денежных средств и быстрореализуемых финансовых ресурсов.
Устойчивость финансового состояния предприятия зависит от целесообразности и правильности вложения финансовых ресурсов в активы. Ресурсы по своей природе динамичны, их величина и структура постоянно изменяются. Общее представление о качественных изменениях в структуре имущества и капитала, а так же динамики этих изменений можно получить с помощью вертикального и горизонтального анализа отчетности.

Вертикальный и горизонтальный анализ отчетности проводится с целью получения оценки об изменениях имущественного и финансового состояния предприятия на основании уплотненного аналитического баланса, отчета о финансовых результатах, очищенных от влияния инфляции. Уплотненный аналитический баланс строится в активе по убывающей ликвидности, а в пассиве по убывающей срочности погашения обязательств.

Вертикальный анализ показывает структуру средств предприятия и их источники. Целью вертикального анализа является определение удельного веса отдельных групп и статей в общем итоге баланса.

вырезано

Определим нормативную величину коэффициентов финансовой независимости, зависимости и финансового рычага:

при агрессивной финансовой политике

КфН = 58,5 -0,6 + 23 -0,5 + 18,5 * 0 = 46,6%; Кф3= 100-46,6 = 53,4%;

Кфр = 53,4: 46,6 =1,15;

при умеренной финансовой политике

КфН = 58,5 -0,7 + 23 -0,8 + 18,5 0 - 59,4%; Кфз= 100-59,4 = 40,6%;

КфР = 40,6: 59,4 = 0,68;

при консервативной финансовой политике

КфН = 58,5 -0,8 + 23 * 1 + 18,5 -0,5 = 79%; Кф3= 100-79 = 21,0%;

Кфр = 21:79 = 0,26.

Судя по фактическому уровню данных коэффициентов (см. таблицу 3.3), можно сделать заключение, что предприятие про​водит умеренную финансовую политику и степень финансового риска не превышает нормативный уровень при сложившейся структуре ак​тивов предприятия.

Таблица 3.3 - Расчет безубыточного объема продаж и запаса финансовой устойчивости ОАО ТПК Крымский дом за 2005 – 2006 г.г. (тыс. грн.)

	Показатель
	Прошлый период
	Отчетный период

	Выручка от реализации продукции за минусом НДС, акцизов и др., тыс. грн.
	35 415
	41561

	Прибыль от реализации, тыс. грн.
	12 977
	11 298

	Полная себестоимость реализованной продукции, тыс. грн.
	22 180
	29 519

	Сумма переменных затрат, тыс. грн.
	14 639
	20 368

	Сумма постоянных затрат, тыс. грн.
	7 541
	9 151

	Сумма маржинального дохода, тыс. грн.
	20 776
	21 193

	Доля маржинального дохода в выручке, %
	0,587
	0,510

	Безубыточный объем продаж, тыс. грн.
	12 855
	17 946

	Запас финансовой устойчивости: тыс. грн.
	22 560
	23 615

	%
	63,70%
	56,82%


 

Рисунок 3.1 - График безубыточности ОАО ТПК Крымский дом на конец года

 

Как показывает расчет (таблица 3.3 и рисунок 3.1), в прошлом году нужно было реализовать продукции на сумму 12 855 тыс. грн., чтобы покрыть все постоянные затраты. При такой выручке рентабельность равна нулю. Фактически выручка составила 35 415 тыс. грн., что выше критической суммы на 22 560 тыс. грн., или на 175%. Это и есть запас финансовой устойчивости, или зона безубыточности предприятия. В отчетном году запас финансовой устойчивости несколько увели​чился. Выручка может уменьшиться еще на 56,8%, и только тогда рен​табельность будет равна нулю. Если же выручка станет еще ниже, то предприятие будет убыточным, будет «проедать» собственный и за​емный капитал и обанкротится. Поэтому нужно постоянно следить за запасом финансовой устойчивости, выяснять, насколько близок или далек порог рентабельности, ниже которого не должна опускать​ся выручка предприятия. Это очень важный показатель для оценки финансовой устойчивости предприятия.

Наиболее полно финансовая устойчивость предприятия может быть раскрыта на основе изучения равновесия между статьями акти​ва и пассива баланса. При уравновешенности активов и пассивов по срокам использования и по циклам обеспечивается сбалансирован​ность притока и оттока денежных средств, а следовательно, платеже​способность предприятия и его финансовая устойчивость. В связи с этим анализ финансового равновесия активов и пассивов баланса является основой оценки финансовой устойчивости предприятия, его ликвидности и платежеспособности.

Одни авторы отождествляют понятия «финансовое равновесие» и «финансовая устойчивость», другие считают, что второе понятие шире первого, поскольку для финансо​вой устойчивости и стабильности ФСП важно не только финансовое равновесие баланса на определенную дату, но и гарантии сохранения его в будущем. А таковыми гарантами являются финансово-хозяйствен​ные результаты деятельности предприятия: доходность капитала, рен​табельность продаж, скорость оборачиваемости капитала, вложенно​го в активы, коэффициент устойчивости его роста.

3.2 Использование модели Модильяни – Миллера в управлении структуры капитала

Теория структуры капитала базируется на сравнении затрат на привлечение собственного и заемного капитала и степени влияния раз​личных комбинированных вариантов финансирования на рыночную оценку. 

Наибольшую известность и применение в мировой практике по​лучили статические теории структуры капитала, обосновывающие су​ществование оптимальной структуры, которая максимизирует оценку капитала. Эти теории рекомендуют принятие решений о выборе ис​точников финансирования (собственные или заемные средства) стро​ить исходя из оптимальной структуры капитала. Если оптимальная структура определена, то достижение этой пропорции в элементах капитала должно стать целью руководства и в этой пропорции следу​ет увеличивать капитал.

В статическом подходе существуют две альтернативные теории структуры капитала, объясняющие влияние привлечения заемного ка​питала на стоимость используемого капитала и соответственно на те​кущую оценку активов банка (V): 
1) традиционная теория;

2) теория Миллера-Модильяни. 

В настоящее время наибольшее признание получила компромисс​ная теория структуры капитала (оптимальная структура находится как компромисс между налоговыми преимуществами привлечения заемно​го капитала и издержками банкротства), которая не позволяет для кон​кретного банка рассчитать наилучшее сочетание собственного и заемного капитала, но формулирует общие рекомендации при приня​тии решений.

Теория структуры капитала исходит из утверждения, что цена фирмы (банка) V складывается из текущей рыночной цены собственного капи​тала S и текущей рыночной цены заемного капитала:

V = S + D






(3.2)
 Ко​эффициент  задолженности может рассчитываться:

1) как доля заемного капитала в общем капитале банка по рыночной оценке D/V;

2) как соотношение собственного и заемного капиталов по ры​ночной оценке D/S.

Так как балансовые оценки акционерного капитала часто не от​ражают «истинную» величину капитала, то использование их в приня​тии решений по структуре капитала недопустимо.

Традиционный подход. До работ Миллера-Модильяни по теории структуры капитала (до 1958 года) существовал подход, основанный на анализе финансо​вых решений. Практика показывала, что с ростом доли заемных средств до некоторого уровня стоимость собственного капитала не менялась, а затем увеличивалась возрастающими темпами. Стоимость заемного капитала вне зависимости от его величины ниже стоимости собствен​ного капитала из-за меньшего риска: kd < ks (kd- риск использования заёмного капитала; ks- риск  использования собственного капитала). При небольшом увеличе​нии доли заемных средств стоимость заемного капитала неизменна или даже снижается (положительная оценка банка привлекает инве​сторов и больший заем обходится дешевле), а начиная с некоторого уровня D*/V стоимость заемного капитала растет.
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3.4 Разработка политики формирования финансовых ресурсов торгового предприятия
Оценка использования ресурсов ОАО ТПК Крымский дом позволила выявить значительные перекосы в его финансовой политике. Можно сказать, что рассматриваемое предприятие абсолютно нерационально использует свои финансовые ресурсы, более того, при усугублении текущей ситуации непродуманная финансовая политика может привести предприятие к банкротству.


 Низкие показатели коэффициента независимости капитала, свидетельствующие о финансовой неустойчивости предприятия и зависимости от привлеченного капитала, огромная кредиторская задолженность, увеличивающаяся из года в год – все это заставляет задуматься о правильности выбранного финансового курса.


В качестве основных направлений оздоровления предприятия в данном дипломном проекте предлагаются следующие меры:

1) Снижение кредиторской задолженности на 50 % в 2006 году за счет:

· сокращения дебиторской задолженности;

· увеличения торговой наценки на 5 %;

· изменения системы мотивации торговых работников магазинов предприятия, с целью увеличения объема продаж и, соответственно, прибыли;

· сокращение складского и транспортного запасов.

2) Внедрение на предприятии системы логистики с целью оптимизации грузопотоков товара и снижения складских запасов и транспортного запаса и как следствие сокращение расходов на хранение продукции.

3) Поставить под сомнение квалификацию финансового директора, выяснить причину создавшейся ситуации и принять меры по оздоровлению финансового аппарата предприятия.

4) В дальнейшем ввести обязательный контроль за состоянием дебиторской и кредиторской задолженности.


Более подробно остановимся на двух моментах, которые требуют пояснения. Во-первых, каким образом ОАО ТПК Крымский дом может внедрить на предприятии систему логистики. Во-вторых, каким образом ОАО ТПК Крымский дом усилить контроль за состоянием дебиторской и кредиторской задолженности.


Практически перед каждым предприятием стоит задача управления своими складскими запасами (особенно остро она стоит перед торговыми предприятиями). Причем, руководители различных подразделений преследуют разные цели. Финансовый директор и главный бухгалтер заинтересованы в отсутствии запасов — наличие только минимально необходимых запасов уменьшает затраты на хранение и транспортировку, уменьшает налог на прибыль, увеличивает оборачиваемость капитала. Руководитель отдела продаж считает, что «много не бывает» — наличие достаточных запасов дает возможность подстраховаться в случае всплеска спроса. В силу этих причин перед предприятием встает задача эффективного управления запасами.


Ассортимент торгового предприятия может насчитывать тысячи наименований, поэтому классификация товаров имеет непосредственное отношение к управлению запасами. Задачу классификации товаров можно с успехом переложить на плечи информационной системы предприятия.


Специалистами компании «Бизнес Сервис Провайдер» был разработан механизм анализа и классификации товарных потоков и запасов (отчет), соединяющий в себе преимущества двух методов анализа — ABC-анализа и XYZ-анализа. Именно эту программу и предлагается внедрить в условиях деятельности ОАО ТПК Крымский дом. На первоначальном этапе данные виды анализа можно производить и без лицензионной программы.


Метод ABC-анализа связан с правилом Парето — 80% стоимости дают 20% наименований товаров. Для классификации товаров по методу ABC используется объем продаж. Категория А включает товары, объем продаж, которых составляет 80% от общего объема продаж. Обычно в эту категорию попадает 5–20% номенклатуры. В категорию B попадает примерно треть наименований товаров, объем продаж, которых составляет 15%. К категории C относятся все остальные позиции номенклатуры. В соответствии с принципом Парето большая часть внимания должна принадлежать товарам категории А — инвентаризация, транспортировка и планирование поставок этих товаров должны быть тщательно продуманы.
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формирование прогнозного отчета о движении денежных средств: 

· план поступлений денежных средств; 

· план денежных выплат; 

· автоматизация процессов оперативного планирования и управления финансовыми средствами: 

· формирование Платежного календаря на любой заданный период на основании плана доходов, плана расходов жесткий контроль процесса формирования расходных платежных документов; 

· возможность выбора альтернативных вариантов распределения платежей, в зависимости от их приоритетности; 

· формирование аналитической и статистической отчетности. 


Путем регулирования сроков оплаты в договорах о покупке и продаже, корректировки погашения дебиторской и кредиторской задолженности составляются варианты бюджета движения денежных средств, согласовываются платежи по обязательствам и денежные поступления от погашения дебиторской задолженности, прогнозируется необходимость привлечения заемных средств.

Заключение

Финансы занимают особую роль в экономических отношениях. Их специфика проявляется в том, что они всегда выступают в денеж​ной форме. Финансы носят распределительный характер и отражают формирование и использование доходов и накоплений субъектов хо​зяйственной деятельности в сфере материального производства, го​сударства и участников непроизводственной сферы.

Финансовые ресурсы предприятия составляют денежные ресурсы, имеющиеся в распоряжении конкретного хозяйствующего субъекта, и отражают процесс образования, распределения и использования его доходов. Финансовые ресурсы предприятия обеспечивают кругооборот основного и оборотного капитала, взаимоотношения с государствен​ным бюджетом, налоговыми органами, банками и другими органи​зациями.

Финансирование деятельности предприятия может осущест​вляться за счет собственных и заемных средств. Собственные финансовые ресурсы формируются за счет уставно​го капитала, прибыли, амортизационного фонда предприятия, бла​готворительных или спонсорских взносов и других источников.

Заемные средства — это кредиты, займы, предоставленные бан​ками и другими организациями, временная финансовая помощь дру​гих предприятий, эмиссия ценных бумаг (обязательств) под конкрет​ные проекты и другие источники.

Одним из основных источников финансовых ресурсов предпри​ятия является первоначальный капитал, который формируется из вкладов учредителей предприятия и принимает форму уставного ка​питала. Способы образования уставного капитала зависят от организаци​онно-правовой формы предприятия. Средства уставного капитала на​правляются на приобретение основных фондов и формирование оборотных средств в размерах, необходимых для ведения нормальной производственно-хозяйственной деятельности. Он может также рас​ходоваться на приобретение лицензий, патентов, ноу-хау и т.п.

Первоначальный капитал, инвестированный в производство, со​здает стоимость, выражающуюся в цене реализованной продукции. После реализации продукции она принимает денежную форму — форму выручки.

В процессе использования выручка делится на качественно раз​ные составные части.

Одно из направлений использования выручки — формирование амортизационного фонда. Он образуется в виде амортизационных отчислений после того, как износ основных производственных фондов и нематериальных активов примет денежную форму. Обязательным условием образования амортизационного фонда является продажа произведенных товаров потребителю и поступление выручки.

Создавая товар, предприятие расходует сырье, материалы, покуп​ные комплектующие изделия и полуфабрикаты. Их стоимость наряду с другими материальными затратами, износом основных производст​венных фондов, заработной платой работников составляет издержки предприятия по производству продукции, принимающие форму себе​стоимости. До поступления выручки эти издержки финансируются за счет оборотных средств предприятия, которые не расходуются, а аван​сируются в производство. После поступления выручки от реализации товара оборотные средства восстанавливаются, а понесенные предпри​ятием издержки по производству продукции возмещаются.

Обособление издержек в виде себестоимости дает возможность сопоставить полученную от реализации продукции выручку и производственные затраты. Смысл инвестирования средств в производство продукции состоит в получении чистого дохода, и если выручка пре​вышает себестоимость, то предприятие получает его в виде прибыли.

Как прибыль, так и амортизационные отчисления являются результатом кругооборота средств, которые были вложены в производ​ство, и собственными финансовыми ресурсами предприятия, которыми оно распоряжается самостоятельно.

Полученная предприятием прибыль не остается полностью в его распоряжении: часть ее в виде налогов поступает в бюджет. Прибыль, остающаяся в распоряжении предприятия, является главным источником финансирования его потребностей, которые можно определить как накопление и потребление. Именно пропор​ции распределения прибыли на накопление и потребление опреде​ляют перспективы развития предприятия.

Средства, направленные на накопление (амортизационные от​числения и часть прибыли), составляют денежные ресурсы предпри​ятия, используемые на его производственное и научно-техническое развитие. На этой основе происходит формирование финансовых ак​тивов — приобретение ценных бумаг, долей участия в других пред​приятиях и т.п. Другая часть прибыли направляется на социальное развитие предприятия, в том числе на потребление.

Кроме собственных средств предприятием привлекаются заемные финансовые ресурсы, долгосрочные кредиты банка, средства других предприятий, облигационные займы. Источником возврата заемных средств также является прибыль предприятия. Соотношение собственных и заемных финансовых ресурсов определяет структуру финансов предприятия.

Направления инвестирования денежных средств предприятия могут быть связаны как с основными видами деятельности предпри​ятия по производству продукции (работ и услуг), так и с чисто фи​нансовыми вложениями. Для получения дополнительных доходов предприятие вправе приобретать ценные бумаги других предприятий и государства, вкладывать средства в уставный капитал вновь обра​зуемых предприятий и банков. Временно свободные средства пред​приятия могут быть помещены в банк на депозитные счета.

Использование финансовых ресурсов предприятия должно стро​иться таким образом, чтобы предприятие было в состоянии осущест​влять производственную деятельность, выполнять свои обязательства перед партнерами по бизнесу; своевременно осуществлять платежи в бюджет и внебюджетные фонды; возвращать в полном объеме и в установленные сроки заемные финансовые ресурсы; осуществлять возобновление и расширение своей деятельности.

Данные проведенного исследования финансового состояния  ОАО ТПК Крымский дом показывают изменения в размере и структу​ре собственного капитала: общая сумма соб​ственного капитала за отчетный год уменьшилась на 2 315 тыс. грн., или на 5,56%. При этом несколько снизилась сумма и доля нераспределенной прибыли при одновременном увеличении удельного веса уставного и добавочного капитала. Общая сумма собственного капитала за отчетный год уменьшилась на 2 315 тыс. грн., или на 5,56%. Таким образом, собственный капитал уменьшился за счет расходования добавочного капитала на 260 тыс. грн., а за счет расходования прибыли — на 2065 тыс. грн.
Сумма заемных средств увеличилась на 169 тыс. грн., или на 0,73 %. Произошли существенные изменения и в структуре заемного капитала: доля долгосрочных банковских кредитов увеличилась, а краткосрочных уменьшилась. Следует обратить внимание на увеличение доли просроченных обязательств в отчетном периоде на 1,34 %. Причина этого в дополнительном привлечении краткосрочных кредитов в предыдущие периоды из-за сезонного характера закупок сельскохозяйственной продукции.

Анализируя кредиторскую задолженность, необходимо учитывать, что она является одновременно источником покрытия дебиторской задолженности. Поэтому надо сравнить сумму дебиторской и кредиторской задолженности. Так как дебиторская задолженность ОАО ТПК Крымский дом превыша​ет кредиторскую, то это свидетельствует об иммобилизации собствен​ного капитала в дебиторскую задолженность.

Таким образом, анализ структуры собственных и заемных средств необходим для оценки рациональности формирования источников финансирования деятельности предприятия и его рыночной устой​чивости. Это очень важно при определении перспективного вариан​та организации финансов и выработке финансовой стратегии. Анализ структуры ОАО ТПК Крымский дом показал, что ситуация развивается в негативном направлении. Основной причиной этого является использование прибыли для пополнения оборотных средств. В результате этого растет доля низколиквидных активов. Мало используется институт финансовых вложений.

Например, по результатам анализа видно, что за отчетный год структура активов ОАО ТПК Крымский дом несколько изменилась: доля основного ка​питала, т.е. внеоборотных активов, увеличилась на 10,09 %, а доля обо​ротного уменьшилась, соответственно на 14,18%, в том числе в сфере производ​ства увеличилась на 21,48%, а в сфере обращения уменьшилась на 31,13%. В связи с этим изменилось органическое строение капитала: на нача​ло года отношение оборотного капитала к основному составляет 1,3, а наконец — 1,01, что не будет способствовать ускорению его оборачи​ваемости.

Значительный удельный вес имеют немонетарные активы в общей валюте баланса, причем за отчетный год их доля увеличилась на 19,31%. Доля монетарных активов, наоборот снизилась на 81,37%. Таким образом, за счет превышения монетарных пассивов над монетарными активами предприятие увеличило собственный капи​тал на 2274,48 тыс. грн. Это положительный эффект инфляции.

Основную долю в структуре нематери​альных активов занимают интеллектуальные продукты (патенты, ав​торские права, программы для ЭВМ), причем за отчетный пе​риод их абсолютная величина и относительная доля в общей сумме несколько увеличились. Это свидетельствует о повышении деловой активности предприятия.

Наибольший удельный вес в оборотных активах имеют запасы: на начало года – 65,91%, на конец – 91,26% обо​ротных активов. Однако в составе запасов несколько увеличилась доля готовой продукции в связи с трудностями сбыта. К концу года снизилась также доля дебиторской задолженности, что свидетель​ствует об улучшении финансовой ситуации на предприятии.

Сумма сомнительных долгов ис​ходя из опыта прошлых лет составляет на предприятии 100,2 тыс. грн., или 6% от общей суммы дебиторской задолженности. На анализируемом предприятии за отчетный год период инкас​сации дебиторской задолженности возрос со 100 до 113 дней, что свидетельствует о некотором снижении ее качества.

Доходность капитала за отчет​ный год снизилась в целом на 3,87% (17,66—21,53), в том числе из-за роста рентабельности продаж — на 6,14%. Из-за увеличения оборачивае​мости капитала его доходность увеличилась на 2,27%. Очевидно что предприятие может достичь значительного успеха и в дальнейшем за счет мер, направленных на ускорение оборачиваемости капитала и повышения рентабельности оборота (увеличения объема продаж, сокращения неиспользуемых активов). 

Таким образом, по сравнению с прошлым годом оборачиваемость совокупного капитала ускорилась на 59,33 дней, а оборотного — на 48,71 дня. Однако абсолютная величина оборота капитала превышает 1 год. Продолжительность оборота капитала, вложенного в оборотные активы, уменьшилась на 48,71 дня в связи снижением суммы средств в дебиторской задолженности и в денежной наличности. Однако его рост сдерживался в связи с образованием сверхнормативных запасов материальных цен​ностей В ОАО ТПК Крымский дом в связи с увеличением оборачиваемости обо​ротного капитала на 48,71 дня выведен из оборота капитал в оборот капитала на сумму 5546,74 тыс. грн. За счет увеличения оборачиваемости капитала в отчетном году предприятие получило прибыли на сумму 2124,05 тыс. грн. Общее изменение Эффекта финансового рычага составляет -1,64%. 

Следовательно, в сложившихся условиях невыгодно использовать заемные средства в обороте предприятия, так как в результате этого снижается размер собственного капитала. Следовательно, доходность собственного капитала снизилась в основном из-за снижения уровня рентабельности продаж. Осталь​ные факторы оказали незначительное влияние на ее уровень. 

Судя по фактическому уровню структуры пассивов и активов, можно сделать заключение, что предприятие про​водит умеренную финансовую политику и степень финансового риска не превышает нормативный уровень.

В отчетном году запас финансовой устойчивости несколько увеличился. Выручка может уменьшиться еще на 56,8%, и только тогда рентабельность будет равна нулю. Если же выручка станет еще ниже, то предприятие будет убыточным, будет «проедать» собственный и за​емный капитал и обанкротится. Поэтому нужно постоянно следить за запасом финансовой устойчивости, выяснять, насколько близок или далек порог рентабельности, ниже которого не должна опускать​ся выручка предприятия. Это очень важный показатель для оценки финансовой устойчивости предприятия.

Приведенные данные свидетельствуют о снижении финансовой устойчивости предприятия и повышении зависимости от внешних кредиторов.

Отношение собственного оборотного капитала к общей его сумме получило название «коэффициент маневренности капитала», который показывает, какая часть собственного капитала находится в обороте, то есть в той форме, которая позволяет свободно маневрировать этими сред​ствами. Коэффициент должен быть достаточно высоким, чтобы обес​печить гибкость в использовании собственных средств предприятия.

В ОАО ТПК Крымский дом по состоянию на конец года доля собственного капитала, находящаяся в обороте, снизилась на 3,1  процентного пункта, что следует оценить отрицательно.

Причины изменения величины собственного оборотного капи​тала (чистых оборотных активов) устанавливаются сравнением сум​мы на начало и конец года по каждому источнику формирования по​стоянного капитала (разд. Ш и IV баланса) и по каждой статье вне​оборотных активов (разд. I баланса).

За отчетный период сумма собственного оборотного капитала увеличилась на 3149 тыс. грн. — главным обра​зом за счет прироста дополнительного вложения капитала в основные фонды и долгосрочные обязательства; уменьшение вложений в незавершенное строительство, уменьшение нераспределенной прибыли вызвало уменьшение его величины. Как показывают приведенные данные, на пред​приятии запасы полностью покрываются плановыми источниками финансирования. Следовательно, по уровню данного показателя финансовую устойчивость предприятия можно характеризовать как абсолютную.

Основной результат анализа финансовых вложений и капитала можно охарактеризовать как несколько отрицательный для менеджмента предприятия. Хотя предприятие в последнее время прибегает к внешним заимствованиям, выручка от реализации растет очень медленно. В результате этого доходность капитала остается очень низкой. Низкой является и оборачиваемость капитала, хотя наметилась тенденция к ее росту. Доля запасов в оборотных средствах остается недопустимо высокой и продолжает расти. Часть объяснения лежит в специфике работы предприятия как склада, однако следует разработать меры по увеличению оборачиваемости капитала.

Запас финансовой устойчивости предприятия продолжает оставаться довольно высоким.

В целом, выявленные в работе слабые места в использовании финансовых ресурсов и капитала могут помочь предприятию в будущем существенно улучшить свои показатели.
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