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АННОТАЦИЯ

В дипломной работе рассмотрено теоретическое и практическое направления усовершенствования инвестиционной деятельности банка. Проведен комплексный анализ инвестиционной деятельности банка. Проанализированы инвестиционные проекты, инвестиционные операции банка. Рассмотрен вопросы относительно направлений усовершенствования инвестиционной деятельности. Также  установлена особенности инвестиционных операций коммерческих банков и виды банковских инвестиций. Проведен числовой анализ, сделаны выводы и предоставлена рекомендации относительно получения результатов исследования. 
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ВСТУП

На сучасному етапі переходу економіки України до ринкової моделі проблема залучення інвестицій та підйому на цій основі вітчизняного виробництва є центральною, саме від її успішного рішення залежить напрямок і темпи подальших економічно-соціальних перетворень в Україні і в кінцевому результаті політична стабільність суспільства. Рішення проблеми залучення інвестицій потребує розробки та впровадження в практику визначених стратегій реалізації інвестиційної діяльності, що ефективно забезпечує залучення і цільове використання інвестицій.

Саме кредитні установи у світовій практиці є значним сегментом на ринку інвестування та відіграють помітну роль у цьому процесі. Українські банки мають ще незначний досвід у здійсненні інвестицій, але з кожним роком ці операції зростають. Такі дані підтверджуються не тільки цифровими показниками, а й значним зростанням відповідних служб та підрозділів у банківських установах. Поведінка комерційних банків на інвестиційному ринку значною мірою залежить від обраної ними інвестиційної стратегії, яка випливає із загальної стратегії банку і має вплив на формування інвестиційної політики, вибір шляхів її реалізації, форм і методів управління ресурсами.

Досліджуючи тему банківського інвестування та формування його стратегії, я спирався на авторитетну думку українських вчених – економістів: І.А. Бланка, Б.В.Губського, О.В. Васюренко, М.П. Денисенка, Б.Л. Луціва, А.М. Мороза, А.А.Пересади, М.І.Савлука і багатьох інших. Крім того, для написання роботи вивчено праці російських економістів, таких як В.В. Бочаров, Ю.Ф. Касімов, В.М. Павлюченко, Ю.В. Рожков, Т.П.Любанова, Л.В. Мясоєдова, Ю.А. Олейнікова, В.В. Шеремет, А.Мертенс, В.Д. Шапіро та інших іноземних фахівців, зокрема, Т. Баррел, Х.У. Деріг, Г.Марковіц, П.М.Хавранек, У.Шарп, а також були взяті до уваги закони України та інші нормативні документи, що регламентують інвестиційну діяльність в Україні.

Забезпечення економічного зростання висуває підвищені вимоги до характеру та параметрів функціонування інвестиційного ринку, структури й активності його учасників у реальному та фінансовому секторах. Специфіка перехідного періоду України зумовлює ситуацію, за якої інвестиційні ресурси одного з основних учасників інвестиційного ринку – банківської системи, упродовж тривалого періоду функціонують у досить обмежених сегментах, почергово, в залежності від мінливості макроекономічного середовища та державної економічної політики, переливаючись між ринком державних цінних паперів, короткостроковим кредитуванням суб’єктів реального сектора та міжбанківським ринком, беручи цим малу участь у формуванні загального інвестиційного потоку в країні, що в умовах загальної слабкості позицій інших учасників інвестиційного ринку виступає одним з суттєвих деструктивних елементів у відтворювальних процесах. Слабкість фондового ринку та окремі негативні тенденції в економіці стримують ефективний процес активізації інвестиційної діяльності банків на ринку цінних паперів та у сфері інвестиційного, передусім довгострокового, кредитування реального сектора, звужують асортимент і можливості банківських інвестицій. З іншого боку, низький рівень життя населення та слабкий фінансовий стан суб’єктів господарювання звужують можливості комерційних банків щодо мобілізації вільних грошових коштів як потенційного інвестиційного ресурсу. Зазначені тенденції посилюються відсутністю повноцінної нормативно-правової бази, яка б комплексно регулювала блок питань, пов’язаних з формуванням інвестиційного ринку загалом та інвестиційною діяльністю комерційних банків, що вносить елемент хаотичності та безсистемності в систему управління цією діяльністю. Всередині банків досить слабка увага приділяється системі маркетингового забезпечення опрацювання інвестиційних стратегій, виходячи з поточних і перспективних завдань, що стоять перед банком, а також прогнозних параметрів трансформації інвестиційного ринку загалом. Кінцевим наслідком такого сценарію розвитку є розбіжність між інвестиційними цілями комерційних банків та інвестиційними потребами національної економіки.

Існування деструктивного впливу невідповідності між інвестиційним попитом та інвестиційною пропозицією в реальному та фінансовому секторах національної економіки на інвестиційні можливості комерційних банків зумовило необхідність здійснення даного комплексного дослідження, спрямованого на обґрунтування шляхів підвищення інвестиційної активності цих установ. Визначення та впровадження концептуально нових схем управління інвестиційною діяльністю комерційних банків з точки зору переорієнтації її на потреби структурної перебудови економіки, розвитку повноцінного фондового ринку, підвищення на цій основі загальної ділової активності дозволить підвищити конкурентний статус національної економіки. Такий підхід відповідає обраному курсу на розбудову інноваційної моделі розвитку економіки України.

Питання інтегрованої оцінки поточних і перспективних напрямів, параметрів і співвідношення інвестиційної діяльності комерційних банків у реальному і фінансовому секторах, визначення пріоритетних напрямів удосконалення системи її нормативно-правового забезпечення, загальних методологічних підходів до опрацювання системи маркетингового забезпечення розробки інвестиційної стратегії банку та обґрунтування перспективних напрямів її реалізації з урахуванням специфіки трансформаційного періоду та виходячи із завдань середньострокової перспективи на сьогодні вивчені недостатньо.

Метою роботи є визначення сутності стратегічного планування інвестиційних операцій українських комерційних банків, зокрема АБ "Брокбізнесбанк" .Відповідно до поставленої мети визначено сукупність основних завдань, спрямованих на їх досягнення:

- з’ясувати економічну сутність понять “інвестиції”, “банківські інвестиції”, “інвестиційна стратегія”, “інвестиційна політика” та “інвестиційні банки”;

- проаналізувати нормативну базу щодо здійснення інвестиційної діяльності українськими банками;

- розглянути методи інвестиційної політики АБ " Брокбізнесбанк" з метою ефективного формування інвестиційного портфеля;

- оцінити перспективи розвитку інвестиційної діяльності комерційних банків в Україні;

- розробити схему формування інвестиційної стратегії комерційних банків;

- сформулювати основні рекомендації щодо підвищення ефективності інвестиційної діяльності АБ " Брокбізнесбанк " в цілому.

Об’єктом дослідження є економічні відносини в процесі формування стратегії банківських інвестицій на прикладі АБ " Брокбізнесбанк "
Предметом дослідження є діяльність банків на фінансовому ринку України при формуванні їх інвестиційних портфелів.

Методи дослідження. Теоретико-методологічну основу роботи складають сучасні теорії формування інвестиційного портфелю, класичні теорії та новітні підходи в обранні інвестиційної стратегії комерційного банку. ринкової трансформації економіки України. Часові межі дослідження – період незалежності України.
РОЗДІЛ 1.  ЗАГАЛЬНІ ПОНЯТТЯ ІНВЕСТИЦІЙ ТА ІНВЕСТИЦІЙНОЇ   ДЯЛЬНОСТІ
1.1  Поняття і особливості інвестицій
Необхідність виходу України із затяжної економічної кризи шляхом докорінної реструктуризації народного господарства робить об’єктивною її потребу в значних обсягах інвестиційних ресурсів як внутрішнього, так і зовнішнього походження. Пожвавлення інвестиційної діяльності є передумовою подолання загальноекономічної кризи, структурних зрушень в національній економіці, забезпечення науково-технічного прогресу, підвищення якісних показників господарської діяльності на мікро- та макрорівнях.  


Соціально-економічна сутність категорії “інвестиції” представляє собою складну систему зв’язків і відносин з приводу вкладання капіталу з метою його збереження та примноження, отримання прибутку і досягнення максимального соціального ефекту, та похідних від неї категорій, насамперед таких, як інвестування, інвестиційна сфера, інвестиційна політика тощо.

      Основні форми інвестицій розглядають за такими класифікаційними ознаками: за об’єктами вкладення коштів, за строками інвестування, за характером участі в інвестуванні, за формами власності інвестицій, за джерелами інвестування, за ступнем ризику та регіональною ознакою. При цьому основною з них є перша, яка передбачає поділ інвестицій на реальні та фінансові. 

В широкому розумінні інвестиції являють собою вкладення капіталу з метою наступного його зростання. При цьому приріст капіталу повинен бути достатнім для того, щоб компенсувати інвестору відмову від використання власних ресурсів на споживання у поточному періоді, винагородити його за ризик та відшкодувати витрати від інфляції в майбутньому. Однак інвестиції – це не просто технічний процес, а широке коло економічних відносин, що охоплюють сфери виробництва та обміну.

вырезано
Інвестування потребує систематизованого аналізу ризику цінних паперів, які придбаває банк, оцінки якості цих паперів, визначення здатності банку здійснювати інвестиції. Для цього потрібен безперервний і кваліфікований контроль за станом ринку цінних паперів. Інвестиційна діяльність комерційних банків повинна мати захист від ризику збитків та втрати ліквідності. Одним із методів зменшення ризику є формування інвестиційного портфеля за рахунок багатьох видів цінних паперів, що мають різний рівень якості та різні строки погашення. Цінні папери, що входять до інвестиційного портфеля, згідно з їх призначенням, поділяються на інвестиції та вторинні ліквідні резерви. Вони різняться між собою ступенем ліквідності. Вторинні резерви можна негайно перетворити в грошові кошти шляхом продажу на ринку цінних паперів. Інвестиційні цінні папери розраховані на більш тривалий строк.
1.2 Довгострокове кредитування як форма участі банку в інвестиційному процесі

За допомогою механізмів середнього та довгострокового кредитування комерційний банк може брати участь в інвестиційному процесі. Довгострокові кредити банку є однією з найпоширеніших форм цієї участі. На відміну від засновницьких операцій, використання банківського кредиту стимулює споживачів інвестицій ефективніше використовувати кошти, щоб забезпечити погашення кредиту та відсотків за його користування. Призначенням довгострокового кредитування є впровадження прямих інвестиційних заходів, реалізації витрат на придбання елементів основного капіталу. 

До об'єктів довгострокового кредитування відносяться: 

· будівництво нових підприємств; 

· реконструкція, технічне переозброєння і розширення підприємств; 

· організація випуску нової продукції; 

· придбання науково-технічної продукції, інтелектуальних цінностей та інших об'єктів власності; 

· здійснення екологічних заходів. 

· вырезано

1. Поєднання банківського та інвестиційного бізнесу здатне спричинити конфлікт інтересів між структурними підрозділами банку.

2. Занадто близькі відносини банку та підприємства внаслідок володіння банком пакетом акцій можуть спричинити ситуацію, коли в разі погіршення фінансового становища підприємства банк буде продовжувати його кредитування, щоб запобігти збиткам від зниження курсової вартості акцій. Професійна діяльність на ринку цінних паперів - це підприємницька діяльність з перерозподілу фінансових ресурсів за допомогою цінних паперів й організаційного, інформаційного, технічного та іншого обслуговування випуску обігу цінних паперів, що є, як правило, виключним або переважним видом діяльності. Професійну діяльність на ринку цінних паперів здійснюють юридичні і фізичні особи тільки на підставі спеціальних дозволів (ліцензій), що видаються в порядку, встановленому чинним законодавством і нормативними документами Державної комісії з цінних паперів і фондового ринку. 

В Україні зараз випускаються та перебувають в обігу такі види цінних паперів: акції, облігації внутрішньої республіканської і місцевої позик, облігації підприємств, казначейські зобов'язання, ощадні сертифікати та векселі. 

вырезано

3. Затвердження проспекту емісії Правлінням банку та його посвідчення незалежною аудиторською компанією. 

4. Реєстрація проспекту емісії в Державній комісії з цінних паперів та фондового ринку. 

5. Публікація проспекту емісії в пресі. 

6. Розміщення цінних паперів. Відбувається такими способами: 

· вільний продаж; 

· капіталізація власних коштів; 

· обмін акцій попереднього випуску. 

7. Реєстрація підсумків випуску. 

8. Публікація підсумків емісії у пресі. 

Емісія акцій як форма створення та наповнення статутного фонду комерційного банку регулюється Законами України «Про господарські товариства» (від 19.09.91) та «Про цінні папери та фондовий ринок». Випуск простих акцій дозволяє банку отримати додаткові кошти у безстрокове користування, збільшити капітал банку, що дає змогу нарощувати обсяг активних операцій. Якщо прибуток відсутній чи невеликий, то банк може не виплачувати дивіденди акціонерам. Однак випуск простих акцій має й свої недоліки:  є дорогим джерелом, оскільки дивіденди виплачуються з прибутку; розмір дивідендів, як правило, вищий за процент, що виплачується кредиторам банку. 

Випуск привілейованих акцій також має свої переваги і недоліки. Так, до позитивних сторін можна віднести: 

· зростання капіталу, а отже й розширення спектра активних операцій; 

· кошти отримуються у безстрокове користування; 

· немає загрози дійсним акціонерам щодо зменшення контролю над банком. 

Проте випуск привілейованих акцій є дорогим джерелом, оскільки дивіденди по них бувають вищими за дивіденди по простих акціях. Згідно з Базельськими рекомендаціями привілейовані акції належать до додаткового капіталу, а в Україні вони, перебуваючи в складі статутного капіталу, відносяться до основного капіталу. 

У деяких випадках, а особливо коли ціни на прості акції низькі, банки випускають конвертовані префакції, які через певний строк чи за певних умов можуть бути обмінені на прості акції. 

Якщо розглянути емісію банківських облігацій, то вона має такі самі вимоги, що й емісія акцій. Комерційним банкам суворо заборонено випускати облігації для поповнення статутного капіталу та покриття збитків банку. Реалізація облігацій може здійснюватися шляхом їх продажу за договорами або обміну на раніше випущені облігації. 
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Вкладення в облігації є менш ризикованими у порівнянні із вкладеннями в акції. Самими надійними і безпечними на фондовому ринку є державні боргові зобов’язання. В Україні поки що важко гарантувати ліквідність урядових запозичень із-за економічної нестабільності та дефіциту державного бюджету. 

Комерційні банки можуть купувати боргові цінні папери на дату їх випуску або після цієї дати протягом строку їх дії. Боргові цінні папери можуть бути придбані за номіналом, з надбавкою (премією) або знижкою (дисконтом). Премія - це перевищення ринкової вартості (вартості придбання) облігації над її номінальною вартістю без врахування нарахованих на час придбання відсотків (купона). Дисконт - це різниця між номінальною вартістю облігації та її ринковою вартістю (вартістю придбання), якщо ринкова вартість нижча номінальної без врахування нарахованих на час придбання відсотків. 

Ціна облігації складається із суми теперішньої вартості грошового потоку майбутніх відсоткових платежів плюс теперішня вартість суми облігації, яка погашається при настання строку. Ціна облігації може бути вищою за номінал і нижчою від нього. Вона прямо пропорційна купонній відсотковій ставці та обернено пропорційна ставці очікуваного доходу. 

Як правило, при визначені ціни можуть додатково враховуватись такі фактори: 

· скільки разів протягом року нараховуються відсотки купонного доходу; 

· за якою ставкою оподатковується купонний дохід за облігацією та очікуваний дохід за облігацією при її погашенні; 

· за який час до отримання наступного купонного доходу купується облігація. 

Найважливішою характеристикою облігації є її дохідність. Розрізняють такі види дохідності: купонну, поточну та повну. 

Купонна дохідність визначається відносно номіналу і показує, який відсоток нараховується щорічно власникові облігації. Ця ставка встановлюється згідно з умовами випуску. 

Поточна дохідність визначає відсоток, який щорічно одержує власник облігації на інвестований капітал. Вона розраховується як відсоткове співвідношення між річним купонним доходом від облігації і тією ціною, за якою інвестор її придбав. Слід розрізняти дохідність, що наводиться у біржових зведеннях, і дохідність для певного інвестора: у першому випадку використовується поточний курс цінного паперу, у другому випадку у знаменнику записують курс, за яким облігацію купив інвестор. 

Повна дохідність характеризує не тільки поточний дохід за облігацією, а й виграш (збиток), що його одержує інвестор, погашаючи облігацію за ціною, вищою або нижчою за ціну купівлі. 

Активні операції комерційних банків включають також облік і дисконт векселів. 
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Як правило, здійснюючи аналіз кредитного портфелю банківської установи, економісти приділяють увагу пролонгованій та простроченій заборгованості, як першим ознакам проблемності кредитів. Стосовно роботи АБ '' Брокбізнесбанк '' слід відмітити, що за два роки існування банк мав лише один випадок простроченої заборгованості. Так, позичальник, отримавши кредит на тимчасове поповнення оборотних коштів, не погасив заборгованість за основною сумою боргу по кредиту в день закінчення дії кредитного договору. Платіж був прострочений на чотири дні, за які позичальник сплатив належну банкові пеню, а також подвійну ціну за користування кредитом.

Відсутність прострочених заборгованостей у практиці роботи  філії пояснюється тим, що у разі виникнення у позичальника тимчасових труднощів, які заважають вчасно погасити борг, сторони заздалегідь домовляються про напрямок подальшої роботи. Як правило, кредит пролонговується. При пролонгації ризик неповернення кредиту зростає, але банк самостійно вирішує це питання, враховуючи репутацію позичальника та попередній досвід роботи із ним. Втрата позичальника у довгостроковому періоді може бути більш збитковою порівняно із зменшенням доходів у корокостроковому періоді.

Можливість часто застосовувати пролонгування дії кредитних договорів пояснюють майже повною незалежністю філіалу від ціни залучення  депозитів та вкладів суб'єктів економіки. Кредитні ресурси філіал " Брокбізнесбанк " формує за рахунок власного капіталу  та  купівлі коштів у Головного банку. Ставки за ресурси, куплені у Головному банку «Брокбізнесбанк», значно нижчі за облікову ставку НБУ і дозволяють філії зберігати достатньо велику процентну маржу.

вырезано

Тепер, коли ми якісно накреслили основні шляхи підвищення ефективності управління інвестиційним портфелем банку, проведемо оптимізацію структури інвестиційного портфелю АБ “Брокбізнесбанк”  з використанням оптимізаційної моделі Гарі Марковіца, яка дозволяє побудувати таку структуру інвестиційного портфелю, що забезпечить максимальний рівень доходності при заданому рівні ризику. Зазначимо, що на поточний момент управління інвестиційним портфелем  здійснюється без використання математичних моделей. Ми ж з використанням моделі Марковіца спробуємо оптимізувати поточну структуру інвестиційного портфелю АБ “Брокбізнесбанк” .

В таблиці 2.5 представлена динаміка доходностей по окремих групах активів інвестиційного портфелю АБ “Брокбізнесбанк”  за 6 місяців 2007 року. Поточна структура інвестиційного портфелю забезпечує банку доходність портфелю на рівні 19,46%, при цьому портфельний ризик становить 13,5%. Спробуємо тепер з використанням моделі Марковіца оптимізувати структуру інвестиційного портфелю і отримати такий портфель, який забезпечував би більшу доходність і мав би при цьому менший ризик.

У загальному вигляді математична постановка задачі оптимізації структури інвестиційного портфелю таким чином. В таблиці 2.6 представлені розрахунки доходності інвестиційного портфелю банку та його структури.
Грунтуючись на проведених розрахунках ми можемо зазначити, що поточна структура інвестиційного портфелю АБ “Брокбізнесбанк”  не є оптимальною, оскільки можна побудувати його таким чином, щоб покращити поточний інвестиційний портфель банку одразу по обом показникам – і показнику ризику, і показнику доходності. Зокрема, існує портфель, який забезпечує доходність на рівні 19,52% (проти поточних 19,46%), при цьому рівень ризику цього портфелю дорівнюватиме лише 2% проти поточних 13,5%.
Таблиця 2.5

Динаміка доходностей активів інвестиційного портфелю за 2007 рік

	Активи
	Векселя
	Акції корпорацій
	Облігації корпорацій
	ОВДП
	Зовнішні державні зобов’язання

	1
	2
	3
	4
	5
	6

	січень
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	лютий
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	березень
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	квітень
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	травень
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	червень
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Очікувана доходність
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Частка в портфелі, %
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано


Зазначимо також, що досить цікавою є закономірність між припустимим для банку рівнем ризику та часткою окремих активів у ньому. На рисунку  2.4 графічно представлена залежність між припустимим для банку рівнем ризику та часткою окремих активів в структурі інвестиційного портфелю банку.

Проводячи аналіз наведеного графіку ми по-перше, можемо відзначити, що оптимальний портфель головним чином повинен будуватись з найменш ризикованих інструментів – ОВДП. Також можемо відзначити такий факт, що по мірі скорочення вимог до рівня ризику (тобто по мірі підвищення припустимого рівня ризику) в портфелі скорочується частка найбільш надійних інструментів – ОВДП та зовнішніх державних зобов’язань і відповідно збільшується частка менш надійних але більш доходних інструментів – акцій корпорацій та облігацій корпорацій.
Таблиця 2.6

Доходність та ризик портфелю (по оптимізаційній моделі)

	Ризик, %
	Доходність%
	Структура портфелю, %

	
	
	Векселя
	Акції корпорацій
	Облігації корпорацій
	ОВДП
	ОЗДП

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7

	0
	Безризикового портфелю не існує

	2
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	4
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	6
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	8
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	10
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	12
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	14
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	16
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	18
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	20
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано


Роблячи узагальнюючи висновки до усього викладеного в розділі ми можемо зазначити, що для «Брокбізнесбанк»  існує два можливих напрямки оптимізації управління власним інвестиційним портфелем: по-перше, це відмова від орієнтації портфеля корпоративних цінних паперів виключно на цінні папери підприємств базових галузей промисловості (енергетичної, металургійної, нафтохімічної) і включення до портфелю акцій компаній інших галузей, які демонструють високі показники ефективності фінансово-господарської діяльності і які є більш цікавими з точки зору портфельного інвестування; по-друге - доцільним є збільшення в портфелі цінних паперів частки облігацій вырезано

Як комісіонери комерційні банки зобов’язані докладати всіх зусиль для проведення угоди на умовах, максимально вигідних для клієнта, тобто під час купівлі намагатися укласти угоду за мінімально можливою ціною, а в разі продажу — за максимально можливою ціною; виконувати всі вказівки клієнта, зокрема й ті, що стосуються обмеження курсу, часу і місця проведення угоди.

Типова комісійна угода передбачає укладання двох договорів:

· комісійного договору між банком (комісіонером) і клієнтом (комітентом);
· договору купівлі-продажу між комісіонером і третім учасником угоди (договору контругоди).

Зазвичай, перш ніж укласти комісійний договір на придбання цінних паперів, комітент-покупець переказує у розпорядження банку-посередника на свій розрахунковий рахунок грошову суму, достатню для покупки необхідних цінних паперів. У разі укладання договору комісії на продаж цінних паперів комітент-продавець заздалегідь депонує у банку-посеред​ника (комісіонера) ті цінні папери, які він бажає продати. В разі простої комісійної угоди банк зобов’язаний здійснювати операцію за допомогою контругоди з третьою особою. За комісійної угоди банк зобов’язаний надати комітенту вичерпний звіт про угоду з переліком усіх витрат і надходжень і точні дані стосовно доходів.

Комерційні банки, здійснюючи діяльність в ролі інвестиційних компаній можуть за домовленістю з емітентом виступати організаторами випуску цінних паперів. Власне, у цьому разі банки здійснюють опосередковану емісію цінних паперів, тобто виступають посередниками. Підприємства приватного й державного секторів у разі емісії цінних паперів здебільшого звертаються до послуг третіх осіб. Як правило, посередниками у таких випадках виступають банки як інститути, що мають найбільший досвід і можливості для такої діяльності. З метою спільної організації випуску цінних паперів одного емітента банки й інші інвестиційні інститути можуть створювати тимчасові об’єднання — консорціуми або синдикати. Цілі діяльності консорціуму (синдикату) можуть передбачати не лише випуск і первинне розміщення цінних паперів, а й введення їх у біржовий обіг, підтримку їхнього курсу тощо.

Емісію цінних паперів за дорученням емітента здійснюють у три етапи:

1 етап — підготовка емісії;

2 етап — прийом і випуск цінних паперів у емітента;

3 етап — розміщення цінних паперів серед інвесторів.

Розміщення цінних паперів здійснюють у закритій і відкритій формах. Закрите розміщення здійснюють без залучення посередників. За відкритої передплати інвестиційна компанія або консорціум публікує зареєстрований проспект емісії, в якому потенційним інвесторам пропонують надати банкам емісійного консорціуму в певні терміни заявки на придбання акцій або облігацій. По завер​шенні терміну підраховують кількість замовлених інвесторами цінних паперів і здійснюють розподіл їх. Якщо число перевищує обсяги емісій, передплатники отримують менше цінних паперів. Також можлива конкурсна передплата, за цього способу курс розміщення або ціну, за якою інвестори можуть придбати цінні папери, заздалегідь не фіксують. Інвесторам пропонують надати свої пропозиції щодо курсу.

вырезано

Серед найприйнятніших видів трастових послуг банків із цінними паперами доцільно визначити такі: інвестиції у цінні папери та продаж їх за дорученням, від імені й за рахунок коштів клієнтів, котрі є власниками відповідних портфелів. 
При цьому комерційний банк, залежно від умов укладеного договору, може виступати або як агент свого клієнта, виконуючи його інструкції з купівлі-продажу цінних паперів, або як самостійний розпорядник інвестиційного портфеля, здійснюючи операції на власний розсуд, але в інтересах клієнта; забезпечення посередництва в організації випуску та первинному розміщенні цінних паперів, здійснювати реєстрацію емісії у державних органах, організовувати рекламні компанії, добирати інвесторів, створювати групи передплати з числа інших фінансових установ; виконання агентських послуг із платежів за цінними паперами клієнта. 
Банк може, з одного боку, виплачувати дивіденди за акціями, відсотки за облігаціями, погашати боргові цінні папери при настанні термінів їх погашення, а з іншого — здійснювати інкасацію платежів, належних за цінними паперами клієнта; реінвестування дивідендів, відсотків та інших доходів, отриманих за цінними паперами; зберігання, охорону, перевезення й пересилання цінних паперів за дорученням клієнта; реалізацію повноважень з голосування на щорічних зборах акціонерів у разі, якщо власник акцій, передаючи їх у довірче управління банку, одночасно доручає йому відповідне право голосу; створення різних резервних фондів для страхування фінансових ризиків за операціями з цінними паперами клієнта.

Комерційні банки також виконують функції керуючого інвестиційними фондами. У цьому разі траст-відділ здійснює управління всім портфелем цінних паперів фонду, включно з проведенням інвестиційної політики. 
Банки можуть виступати як депозитарії інвестиційних фондів, у цьому разі вони здійснюють збереження грошових коштів і цінних паперів фонду, провадять усі розрахунки та операції із цінними паперами, ведуть облік руху й збереження майна, тобто здійснюють агентські послуги. 
До цих операцій належать ведення реєстру акціонерів, виплата дивідендів. 
Банк не може водночас виступати як керівник і депозитарій одного й того самого інвестиційного фонду. 
Перспективною є співпраця банків з приватними пенсійними фондами по лінії трастових послуг; траст-відділи можуть надавати професійні посередницькі послуги з управління їхніми портфелями цінних паперів.

Послуги з цінними паперами за дорученням клієнтів можуть слугувати надійним підґрунтям подальшого розвитку інших типів трастових послуг по мірі становлення ринкових відносин і створення належної правової бази для здійснення операцій з управління майном за дорученням.

Надання комерційними банками трастових послуг і всебічний розвиток їх у провідних країнах світу спричинено:

зниженням дохідності у сфері суто банківських операцій, а також постійною проблемою банківської ліквідності;

виникненням завдяки трастовим послугам значних можливостей для залучення довготермінових фінансових ресурсів, а отже, й джерел доходів;

зацікавленістю фізичних і юридичних осіб у розширенні мережі банківських послуг;

диверсифікацією джерел банківського прибутку та захисту від різких коливань прибутковості й фінансового ризику завдяки отриманню комісійних;

відсутністю значних витрат під час проведення трастових операцій;

додатковим розширенням кореспондентських відносин, поліпшенням стану на міжбанківському ринку і підвищенням іміджу та репутації.

Комерційні банки надають консультаційні послуги стосовно випуску й обігу цінних паперів. У цьому плані поширені такі види робіт: аналіз ринку цінних паперів, правові консультації, професійне навчання, оцінювання цінних паперів, інформаційне обслуговування. Об’єктивна потреба в наданні послуг у цій сфері зумовлена складністю індустрії цінних паперів, численністю про​дуктів ринку цінних паперів, швидкою зміною обставин на ньому, наявністю ризику.

вырезано

Розділ 3 ШЛЯХИ ВДОСКОНАЛЕННЯ ІНВЕСТИЦІЙНОЇ ДІЯЛЬНОСТІ БАНКУ

3.1  Шляхи вдосконалення мінімізації кредитного ризику в Україні.

Сучасна ситуація управління  кредитного ризику комерційними банками України характеризується застосуванням деяких методів його мінімізації, але велика питома вага проблемних кредитів у загальному обсязі доводить недооцінку деяких факторів на практиці. Тому важливим є виявлення резервів подальшого вдосконалення захисту банків від кредитного ризику.

Як доводять статистичні дані велика частина кредитів надається комерційними банками України в сферу торгівлі.(див. табл.3.1.)

Таблиця 3.1

Кредити, надані комерційними банками суб’єктам господарської діяльності України на 01.12.2007 (залишки заборгованості, млн.грн.)

	Галузі
	Усього
	У т.ч. за видами 

	
	
	Валют
	Кредитів

	
	
	Націонал
	Іноземна
	Короткострокові
	Довгострокові

	1
	2
	3
	4
	5
	6

	Усього
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Промисловість
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Питома вага
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Торгівля та громадське харчування
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Питома вага
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано


Як видно з таблиці майже третина загальних обсягів кредитування здійснюються в сферу торгівлі. Позички суб’єктам господарювання цієї галузі  на 87,2 % надаються на короткі терміни, а на 40 % - в іноземній валюті. Більше чверті всіх валютних кредитів здійснюється саме в сферу торгівлі. Кредитний ризик банку при кредитуванні зовнішньоекономічної торгівлі корелюється і посилюється валютним ризиком підприємств, що виступають позичальниками.

Тому у періоди зниження курсу національної валюти такі кредити є джерелом небезпеки для банків і мають оцінюватись ще під час підготовки кредитного договору більш детально, з врахуванням кон’юнктури валютного ринку. Для цього слід розробити окремі методики оцінки кредитоспроможності позичальників, які звертаються до банку з метою отримання позичок під здійснення експортно-імпортних операцій. Повинні  застосовуватись більш жорсткі обмежувальні умови кредитної угоди.

Прикладом підвищення ступеню кредитного ризику для банків в інфляційні періоди є друга половина 2007 року, коли майже на третину зросли обсяги прострочених кредитів в портфелях банків України.

· вырезано

· якісні оцінки використовуваних показників отримують кількісний вираз (ранг).

Оцінка по кожному показнику обчислюється множенням ваги цього показника на вагу рангу. За одержаною загальною сумою балів визначається клас позичальника залежно від ступеня ризику для банку (чотири класи). Вітчизняні спеціалісти з економічного ризику вважають, що така методика виконана на більш якіснішому рівні, ніж попередні. Але вони виділяють і характерні помилки : як правило нечітко розмежовуються показники, що стосуються фінансового стану підприємства та самого кредитованого проекту; деякі показники дублюються; надмірна кількість показників заважає працівникові сприймати та оперувати ними.  

Але з іншого боку деякі банки використовують надто примітивні методики оцінки кредитоспроможності, в яких взагалі порушуються правила поєднання і оцінки кількісних і якісних характеристик.

Найоптимальнішим варіантом була б розробка кожним банком власних правил здійснення оцінки клієнта на базі ієрархічної методики, наприклад, запропонованої спеціалістами з економічного ризику.
В ній передбачається створення ієрархічної структури критеріїв оцінки кредитоспроможності.
вырезано

Законом України  "Про заставу" дозволяється подальша застава вже закладеного майна, що не відповідає інтересам  кредитора.  Хоча  згаданий закон передбачає обов'язок боржника попередити  кожного із заставодержателів про всі попередні застави і у разі необхідності відшкодувати збитки, на справді отримати компенсацію втрат вельми проблематично.(5, с.10).

Відповідне оформлення і реалізація заставного майна обкладаються численними податками і зборами. Так, необхідно сплатити збір при нотаріальному оформленні відчуження майна, державне мито при подачі майнового позову, ПДВ і податок па прибуток після реалізації предмета застави. Цим, а також можливістю зниження ринкової вартості заставного майна багато в чому пояснюється вимога банків, щоб вартість предмета застави перевищувала розмір кредиту в 1,5-2 рази.(5, с.10).

Вирішення цих питань (особливо податкових) є неможливим у короткостроковій перспективі, але при подальшому вдосконаленні законодавства  мають  бути  прийняті  заходи щодо захисту інтересів кредиторів.

Також банкам слід приділяти більше уваги питанню оцінки майна, що приймається у заставу. Тому що більшість проблем, які виникають при реалізації заставленого майна витікають саме з його невірної попередньої оцінки. Як наслідок - перевищення витрат по реалізації заставлених цінностей  над отримуваними коштами. Для запобігання цього ефективним було б встановлення постійних контактів із спеціалізованими товариствами з оцінки майна, або створення при всіх достатньо великих банках окремих відділів (введення посади відповідного спеціаліста в дрібних банках та філіях).

Довгий час в економічній літературі піднімалося питання про недостатність інформації про попередні заставлення майна кредиторам. Як результат - на науково-практичній конференції, проведеній НБУ, Мінфіном, ПДІ при Мінфіні та за участю відомств, установ, організацій було прийняте рішення про створення реєстру заставленого майна та гарантій, який дозволив би запобігати подвійній заставі одного і того ж майна. З березня 1999 року Державний реєстр застав рухомого майна був введений в дію згідно доповнень до закону «Про заставу»та постанови Кабінету Міністрів України №1185 від 30 липня 1998 року.. Але, як показала практика, банки не квапляться реєструвати заставлене під кредити майно. Працівники банку пояснюють це недоцільністю грошових витрат на реєстрацію заяви про прийняття у заставу майна, якщо аналогічна інформація накопичується і може бути отримана у нотаріальних конторах із спеціального нотаріального реєстру. Введення ж нового реєстру представляється їм новим джерелом надходжень грошових коштів державі.

Що стосується створення інформаційних систем на рівні держави, які сприяли б мінімізації кредитного ризику комерційних банків, то важливим кроком було б створення в Україні загальнодержавної бази даних, яка б містила відомості про підприємства, їх кредитні історії, поточну кредитоспроможність, на зразок Картотеки Банку Франції. Такий захід, звичайно, є досить коштовним для держави на сьогоднішній день. Але в перспективі він є необхідним. До співпраці можуть бути залучені інформаційні організації інших країн.

Більш реальним для української фінансової сфери є створення регіональних рейтингових агентств, які б концентрували інформацію про всіх потенційних позичальників. Складність поки що полягає у небажанні підприємств та організацій надавати повну достовірну інформацію, а також в недооцінці важливості додаткової інформації (бо це вимагає витрат на даний момент, хоча може захистити від збитків у майбутньому).

Очевидно, що в Україні система способів мінімізації кредитного ризику перебуває ще в стадії становлення. Для вдосконалення її вітчизняним банкірам слід застосовувати зарубіжний досвід. А подальший розвиток у вирішальному ступені залежить від прогресу в ринкових перетвореннях і удосконаленні законодавчої бази.

3.2 Портфельне інвестування як напрям покращення інвестиційного клімату банку

Поряд із такою невід’ємною характеристикою цінних паперів, як стандартність, відповідність встановленим законодавством типам паперів, правилам їх випуску і обігу існує можливість, як і відносно будь-якого товару, надати їм, не виходячи за межі концептуальних ознак, індивідуальних якостей. Як правило, нові модифіковані фінансові продукти конструюються на базі основних класичних видів цінних паперів, до яких додаються певні характеристики, що дозволяють привернути увагу емітентів та інвесторів високою відповідністю інтересам цих останніх. Таким чином, майже не існує обмежень на створення нових різновидів цінних паперів, крім того, що їх обіг повинний бути добре регульований, аби викликати довіру і попит публіки, що, у свою чергу, прямо впливає на ступінь ліквідності.

На вузькому вітчизняному ринку цінних паперів за низької норми збереження, невизначеності навіть короткострокових перспектив успішними “при інших рівних” можуть стати випуски цінних паперів, що не є класичними. і чимось відрізняються від інших, тобто дуже перспективною можна вважати діяльність щодо конструювання паперів на фондовому ринку.

вырезано

Та все ж найбільш серйозною проблемою для розвитку вітчизняного ринку деривативів, як вже підкреслювалося, є відсутність необхідних об’єктивних передумов:

· зростання зацікавлених суб’єктів такого ринку;

· підтримка такої структури суб`єктів ринку, щоб зберігався відповідний баланс між хеджерами і спекулянтами, необхідний для досягнення стану рівноваги;

· становлення високорозвинутих ринків базисних активів, що повинні відповідати трьом критеріям: бути високоліквідними протягом досить тривалого часу, мати чіткі й незмінні правила торгів, характеризуватися передбачуваною динамікою;

· наявність професійних торговців, що мали б досвід роботи на строкових ринках і розвиток інформаційної бази.

· вырезано

Досвід Росії, історія ринку АДР якої бере початок з 1996 року, вказує, що майже усі компанії, що зареєструвалися, чи виявили інтерес до реєстрації своїх АДР, в США є провідні національні компанії - "блакитні фішки", які мають повний цикл виробництва і переробки.

В Україні першими почали впроваджувати програму випуску ADR або працюють за цими програмами такі компанії, як "Стирол", "Дніпроенерго", "Запоріжтрансформатор", "Нижньодніпровський трубопрокатний завод", "Укрнафта".

Успішне ж розповсюдження такої практики, поміж інших загальносистемних умов, залежить великою мірою і від поліпшення механізму регулювання ринків капіталів та їх інфраструктури, зокрема наведення певного порядку у хаотичній системі реєстраторів: завищені тарифи деяких реєстраторів, відсутність законодавчо визначеного періоду часу для перереєстрації приводять до погіршення відношення до реєстраторів серед безпосередніх учасників ринку, а також і державних органів, знижують ліквідність вторинного ринку цінних паперів.

ВИСНОВКИ

У роботі наведено теоретичне узагальнення і  вирішення наукового завдання вдосконалення інвестиційної стратегії комерційного банку, що дало змогу більш ґрунтовно підійти до пошуку шляхів розв’язання проблеми здійснення інвестиційних операцій комерційними банками в сучасних умовах розвитку України і сформувати такі висновки:

1. Інвестиції слід розглядати як комплекс заходів і дій юридичних та фізичних осіб, що інтегрує у собі різні економічні процеси, що впливають на виробництво, розподіл, обмін та споживання національного продукту, тобто вони є фундаментальною основою суспільного відтворення. А метою інвестиційних вкладень є не тільки отримання прибутку, але й досягнення соціального ефекту. Сутність банківських інвестицій полягає у забезпеченні переливання грошових капіталів від одних суб’єктів інвестиційних відносин (інвесторів, кредиторів) до інших (позичальників), що сприяє вирівнюванню норми прибутку між різними сферами підприємницької діяльності і створює об’єктивні умови для реалізації тенденції формування середньої норми прибутку в народногосподарській сфері. Виявлена різниця між інвестиційними банківськими операціями і кредитними операціями банку – під інвестиційними банківськими операціями розуміють ті з них, в яких банки виступають в ролі ініціаторів вкладення грошових коштів, на відмінну від кредитних операцій, де ініціатива в отриманні коштів виходить зі сторони позичальника.

2. Для посилення ефективності діяльності комерційних банків в інвестиційній сфері уточнені основні характеристики інвестиційної діяльності комерційних банків. Будь-які інвестиційні рішення пов’язані з тим, що банк-інвестор приймає на себе ту чи іншу величину інвестиційних ризиків. Очікування втрат, співвідношення ймовірності їх виникнення з очікуваним доходом складають основу інвестиційних рішень банку. В зв’язку з цим виділено системний і несистемний ризики, і запропоновано виділяти ризик-менеджмент.

3. Стратегічне планування інвестиційної діяльності забезпечує основу для всіх управлінських рішень, функцій організації, мотивацій і контролю, які орієнтовані на розроблення стратегічних планів. Динамічний процес стратегічного планування є тим корегуючим фактором, від якого залежать скоординовані і ефективні управлінські функції. Організація в цілому і окремі люди, не використовуючи переваги стратегічного планування,  будуть позбавлені чіткого способу оцінки цілі і напряму діяльності корпоративного підприємства. Процес стратегічного планування забезпечує основу для управління членами організації. Реалії економічного становища нашої країни засвідчують, що стратегічне планування стає все більш актуальним для українських банків, які за допомогою нього можуть конкурувати як між собою, так і з іноземними банками.

4. Проведений аналіз найважливіших макроекономічних показників розвитку України та формування інвестиційного потенціалу за період з 1991 року до наших днів показав, що в нашій країні спостерігається певна закономірність у розвитку економічних процесів. Інвестиційні процеси в Україні, а отже, і діяльність комерційних банків в цій сфері, можна поділити на три етапи:

І етап – (1991 р. – 1994 р.) зародження (створення комерційних банків, формування капіталу, вибір інвестиційної стратегії);

ІІ етап – (1994 р. – 1997 р.) формування (виникнення структурованої банківської системи, формування довгострокових перспектив розвитку комерційних банків);

ІІІ етап – (1997 р. до сьогодні) розвитку (створення економічних передумов стабілізації та розвитку інвестиційного ринку, остаточний вибір (вдосконалення) інвестиційної стратегії).

Стратегія інвестиційної діяльності комерційних банків зазнала змін відповідно до змін орієнтирів загальної інвестиційної ситуації у країні та формуванням загального економіко-правового базису. На основі цього запропоновано заходи щодо удосконалення законодавчої бази у сфері банківського інвестування нормативних документів.

5.  Формування інвестиційного портфеля є завданням багатоваріантним, на процедуру якого впливає багато факторів: тип обраної стратегії та характер поведінки на ринку; уподобань і прихильності; фахових здібностей інвестора; володіння понятійним апаратом; обізнаності з нормативно-правовою базою; навичками маркетингових досліджень; інвестиційного менеджменту. Отже, формування портфеля інвестицій базується на прогнозах, типових методиках і процедурах та загальних рекомендаціях, але єдиного підходу не існує. Існуючі теорії лише наближають інвестора до науково-обгрунтованих підходів, але остаточне рішення про вибір інвестиційної стратегії залишається за ним.

6. У дослідженні виділено такі основні характеристики інвестиційних банків: концентрація більшості видів діяльності на ринку цінних паперів і на деяких інших фінансових ринках, які визначені у законодавстві; головним видом визнається діяльність щодо залучення фінансових джерел за допомогою цінних паперів; здійснення переважної частини інвестиційних операцій, насамперед, на гуртових фінансових ринках; пріоритетність середньо- і довгострокових вкладень; недержавні цінні папери є основою інвестиційного портфеля банку.

7. При аналізі різних підходів до формування інвестиційної стратегії і з метою активізації діяльності банків в інвестиційній сфері, оптимізована і розширена схема формування інвестиційної стратегії, що включила в себе такі етапи: визначення стратегічних цілей інвестиційної діяльності; аналіз визначення можливостей і методів реалізації цілей інвестиційної діяльності за рахунок різних джерел; визначення періоду реалізації інвестиційної стратегії; конкретизації інвестиційної стратегії за періодами її впровадження; аналіз і оцінка стратегічних альтернатив (враховуючи зовнішнє і внутрішнє середовища); вибір стратегії; контроль за здійсненням розробленої інвестиційної стратегії.

8. Рішення проблеми ліквідності виражається у створенні системи контролю за притоком ресурсів та їх розміщенням, наданні кредитів за строками у зв’язку зі структурою ресурсів, у підвищенні якості кредитного портфеля, у розширенні валютного потенціалу банка за рахунок збільшення статутного капіталу у валюті, розширення клієнтури зі значними валютними коштами, кредитуванні підприємств зі стійким фінансовим положенням та досвідом довгострокової взаємодії з банком, розробці реальної інвестиційної політики. В зв’язку з цим, основною метою інвестиційної стратегії є підтримка відповідних пропорцій між первинним і вторинним резервом, а також мінімізація інвестиційного ризику через диверсифікацію. Визначено доцільність страхування майбутнього доходу від інвестицій в комерційному банку.

9. З метою подальшого розвитку інвестиційного кредитування в Брокбізнесбанк  розроблена відповідна стратегія на перспективу. Вона передбачає випереджаючу динаміку кредитів інвестиційного спрямування в економіку країни. Обсяг видачі таких кредитів повинен досягти 12-14 млрд грн. щорічно. Фінансову підтримку банку отримають перспективні інвестиційні проекти багатьох галузей економіки України. Це можуть бути значні за розмірами інвестиційні кредити, що вигідно відрізняє Брокбізнесбанк порівняно з іншими банками.

Реалізувати таку стратегію дасть можливість найбільший серед українських банків власний капітал, який постійно зростає. За його розмірами Брокбізнесбанк входить в когорту провідних банків світу і визнаний всесвітньо відомим англійським журналом «Банкір» найкращим банком в Україні. Для того, щоб активно розгорнути інвестиційне фінансування економіки, необхідно створити відповідне правове підгрунтя, забезпечити реалізацію прав кредиторів, сформувати стимулюючу грошово-кредитну політику в державі, спрямувати грошові потоки в економіку через провідні банки, а не розпорошувати по безлічі далеких від виробництва структур.
Науково доведено, що тільки через розвиток банківського кредитування, концентрацію капіталів, розширення безготівкових операцій можливо досягти безінфляційного розвитку економіки.

У розвитку інвестиційного кредитування зацікавлене і населення. З одного боку, це забезпечення робочими місцями, зарплатою, доходами. Тільки Брокбізнесбанк створив завдяки інвестиційним кредитам сотні тисяч нових робочих місць. З другого боку, інвестиційні банки – це надійні банки, тому що кошти вкладників спрямовуються в реальну економіку і мають матеріальне забезпечення. Населенню вигідно і безпечно вкладати заощадження в такі банки.
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